e VAN AALST

Van Aalst Group B.V. overtreft verwachtingen in 2023

Inleiding

Na een solide eerste halfjaar heeft Van Aalst Group B.V. deze positieve lijn in het tweede halfjaar
voortgezet. Hierdoor kwamen zowel omzet als winst boven de verwachtingen uit.

Van Aalst Group realiseerde het tweede halfjaar een omzet van ruim EUR 12 mio waardoor de omzet
over geheel 2023 uitkwam op EUR 22.7 mio. De groep realiseerde in het tweede halfjaar een netto
winst van ruim EUR 1 mio waardoor het totale resultaat uitkwam op ruim EUR 2.5 mio.

Een belangrijk deel van het resultaat komt voor rekening van Safeway B.V. die door een hoge
bezettingsgraad en een adequaat technisch management op alle gebieden een outperformance liet
zien. Dochteronderneming Van Aalst Marine & Offshore B.V. bleef qua omzet wat achter op de
begroting maar door een goede kostenbeheersing kwam het resultaat boven de begroting uit.
Mulder Europe B.V. stond in het teken van de electrificatie en bleef zowel in omzet als resultaat
achter op de doelstellingen. Onderstaand zullen wij kort stilstaan bij de resultaten en
bijzonderheden van de individuele werkmaatschappijen.

Safeway B.V.

Safeway realiseerde in 2023 een omzet van ruim 40 procent boven de begroting en sloot het jaar af
met een substantiéle outperformance van haar begroting. De winst kwam uiteindelijk 10 maal hoger
uit dan begroot. Daarmee heeft de onderneming de stijgende lijn van het eerste halfjaar doorgezet.

Het management kijkt terug op een solide jaar waarin grote stappen voorwaarts zijn gezet. Er is,
zoals eerder besproken, sterke nadruk gelegd op betrouwbaarheid en het opbouwen van de door
klanten gewenste positie spare parts op diverse lokaties in de wereld. Hierdoor blijft de
bezettingsgraad hoog en neemt de voorspelbaarheid toe.



Mulder Europe B.V.

Mulder Europe heeft een lastig jaar achter de rug maar heeft zicht op herstel in 2024. Het
management heeft ervoor gekozen vol in te zetten op electrificatie van de betonmixer en op
projecten met een hoge toegevoegde waarde. De eerste orders voor electrische betonmixers zijn
gesloten waardoor de basis wordt gelegd voor een herstel van omzet.

Zowel de exploitatiekosten als de bruto marge waren in 2023 onder controle maar de omzet bleef
ruim achter op de begroting. Mulder Europe B.V. zal op de “watchlist” van het senior management
blijven staan.

Van Aalst Marine & Offshore B.V.

De omzet van Van Aalst Marine & Offshore B.V. bleef in 2023 ca 10% achter op budget met ook een
marginaal lagere bruto marge dan begroot. Door een efficiente organisatie en een strak management
van kosten wist de onderneming wel haar resultaat te outperformen.

Voor 2024 verwacht het management een sterke groei van zowel omzet als resultaat. Door
intensieve verkoopinspanningen heeft de onderneming contracten gesloten voor het leveren van 18
bulkhandlingsystemen en in Q1 verwacht men tevens overeenstemming te bereiken voor het leveren
van equipment van een aantal cement carriers. In de volgende update hopen wij deze contracten
met u te kunnen delen.

Outlook

Voor Safeway B.V. zal het uitdagend zijn om de resultaten van 2023 te overtreffen. Weliswaar is de
portefeuille goed gevuld maar wij zullen ook bij twee units groot onderhoud uitvoeren om zo de
performance op een hoog niveau te houden. Gedurende deze periode ligt de verhuuropbrengst van
deze units stil en worden wij anderzijds geconfronteerd met de bijbehorende kosten.

Dochteronderneming Van Aalst Marine & Offshore B.V. heeft reeds een aantal mooie contracten in
portefeuille en zal in 2024 een sterke omzetgroei realiseren, gekoppeld aan een sterke verbetering
van het resultaat.

Bij Mulder Europe B.V. is de ambitie de trend van een aantal verliesgevende jaren om te buigen
middels electrificatie en een sterke focus op maatwerkoplossingen waaraan duidelijk behoefte is in
de markt van betonmixers.

Van Aalst Group heeft verschillende proposities in verschillende markten. Deze diversificatie
strategie geeft Van Aalst weerbaarheid tegen volatiliteit in specifieke markten. Het voorspellen van
resultaten in de diverse markten is uitdagend maar op basis van de huidige orderportefeuille en de
salesfunnel verwacht Van Aalst Group B.V. in 2024 een omzetstijging te realiseren van 10 procent



Investeringen

Op dit moment zijn voor Safeway alle gangways uit de rental vioot onder contract en blijft de vraag
onverminderd hoog. Directie en aandeelhouders hebben dan ook besloten de rental vloot te willen
uitbreiden en de bouw van een nieuwe unit (Seagull # 9) is inmiddels in volle gang. Op basis van de
sterke performance van 2023 alsmede de positieve outlook voor 2024 overweegt het management
te investeren in een extra unit. Wij hebben deze plannen met u gedeeld tijdens de Safeway Investor
Conference welke wij eind 2023 hebben gehouden op onze locatie in Dordrecht en bereiden thans de
business case en de financieringsmogelijkheden voor een extra unit voor.

Onderdeel van deze plannen is ook de herfinanciering van de lopende obligatielening die eind 2024
expireert.

Samenvatting en conclusie

Van Aalst Group heeft een aantal moeilijke jaren achter de rug en zwaar te lijden gehad onder de
gevolgen van de Covid pandemie. Als management zijn wij trots op het feit dat we er in geslaagd zijn
een sterk resultaat neer te zetten voor 2023. Zowel omzet als winst kwamen boven begroting uit.

Ook voor 2024 zijn wij positief al zal het lastig zijn de resultaten van 2023 te matchen. Desalniettemin
verwachten wij voor 2024 een stijging van de omzet te kunnen realiseren.

Binnen Safeway B.V. blijft de vraag naar rental units hoog en wij zijn volledig “uitverhuurd” en om die
reden bereiden wij u investeringsplan voor uitbreiding van de rental vloot voor. Tijdens de Safeway
Investor Conference in 2023 hebben wij deze plannen met u gedeeld.

Op korte termijn zullen wij u nader informeren over de mogelijke nieuwe emissie mogelijkheden van
zowel aandelen als obligaties.

Dordrecht, 7 maart 2024
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Resultaten & balans

Opbrengsten & kosten

1 januari - 31 december 2023

1 januari - 31 december 2022

Omzet 22.693.797 15.791.081
Kostprijs van de omzet 11.233.284 10.523.998
Brutomarge 11.460.513 5.368.698
Bedrijfskosten 5.593.323 5.562.658
EBITDA 5.867.190 -193.960
Afschrijvingen 2.363.481 2.463.056
EBIT 3.503.709 -2.657.016
Financiéle baten en lasten -1.089.954 -939817
EBT 2.413.755 -3.596.833
Belastingen 0 -557.725
Nettowinst 2.413.755 -3.039.108
Balans 31 december 2023 31 december 2022
Immateriéle vaste activa 3.604.218 3.806.423
Materiéle vaste activa 13.506.776 15.656.445
Financiéle vaste activa 0 2.672.342
Totaal vaste activa 17.110.994 22.135.210
Voorraden 2.225.552 1.517.655
Vorderingen 7.977.170 4.394.016
Overige vlottende activa 1.291.632 129.198
Liquide middelen 907.656 0
Totaal vlottende activa 12.402.010 4.523.214
Totaal 29.513.003 28.488.863
Eigen vermogen 5.211.877 2.642.829
Langlopende schulden 11.269.824 13.498.394
Kortlopende schulden 13.031.302 12.347.640
Totaal 29.513.003 28.488.863




