Informatie memorandum voor de obligaties van Bouman

Industries B.V.

14 maart 2024

In dit informatie memorandum leest u over de aanbieding door ons, Bouman Industries B.V., van
obligaties met een nominale waarde van € 100 per obligatie. De looptijd van de obligaties is 6 jaar.
U kunt inschrijven vanaf vijf obligaties. De rente op de obligaties bedraagt 9,6% per jaar. Wij willen in

totaal € 2.500.000 lenen. Wij bieden in totaal 25.000 obligaties aan.
Voor de obligaties is toelating tot de handel op het handelsplatform van NPEX aangevraagd.

Om de obligaties te kunnen kopen, heeft u een beleggingsrekening bij NPEX nodig.
Op deze rekening houdt u de obligaties aan. Ook heeft u een geldrekening nodig bij Stichting NPEX

Bewaarbedrijf.

Heeft u obligaties die wij op 25 april 2018 hebben uitgegeven? Dan kunt u met die

obligaties betalen als u deze obligaties koopt.

Leest u dit informatie memorandum goed door voordat u geld uitleent aan ons. In dit informatie

memorandum vindt u de voorwaarden die gelden voor de obligaties en informatie over ons.

Wij bieden onze obligaties alleen aan in Nederland. De obligaties mogen dus niet worden verkocht of

geleverd in andere landen dan Nederland.

Let op: voor deze aanbieding van obligaties wordt geen door de AFM goedgekeurd prospectus
beschikbaar gesteld. Deze aanbieding valt onder de Europese Crowdfunding Verordening. Wij zullen in
aanvulling op dit informatie memorandum wel het blad met essentié€le beleggersinformatie beschikbaar
stellen, waarin beknoptere informatie over ons en over de obligaties is opgenomen. U kunt dit document

raadplegen op de website van NPEX.
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1. OBLIGATIEVOORWAARDEN

Let op: in hoofdstuk 5.5 staan ook voorwaarden die bij de obligaties horen.

Uitgevende instelling
Euro

Prijs / nominale waarde
Minimum

Totale lening

ISIN code
Speciale regeling voor als u al

obligaties heeft

Kosten

De obligaties worden aangeboden door Bouman Industries B.V.

U leent het geld in euro uit. U krijgt het geld ook in euro terug.

De prijs en nominale waarde van 1 obligatie is € 100.

U kunt minimaal 5 obligaties kopen.

Wij zullen maximaal € 2.500.000 lenen van beleggers. Dat zijn
25.000 obligaties. Wij willen minimaal € 1.000.000 lenen. Dat zijn
10.000 obligaties.

NLNP03100551

Heeft u obligaties die wij op 25 april 2018 hebben uitgegeven?

Dan geldt een speciale regeling als u deze obligaties koopt:

e Heeft u obligaties uit 2018? Dan kunt u voor 10 obligaties
betalen met 1 obligatie uit 2018.*

e U betaalt geen inschrijfkosten van 1% als u betaalt met
obligaties uit 2018. Over die kosten leest u hieronder.

¢ Uontvangt geen vergoeding voor vervoegde terugbetaling als

u betaalt met obligaties uit 2018.

*Dit geldt als de nominale waarde van de obligatie uit 2018 € 1.000
bedraagt. Na een gedeeltelijke terugbetaling van de obligatielening
uit 2018 zal de nominale waarde dalen. In dat geval kunt u dus
minder obligaties kopen met een obligatie uit 2018.

U betaalt kosten voor het kopen van obligaties. Het gaat om de

volgende kosten:

1. U betaalt kosten om in te schrijven. Het gaat om 1% van het
bedrag dat u uitleent. Die kosten betaalt u aan NPEX. Leent u
ons bijvoorbeeld € 1.000? Dan betaalt u dus € 10 kosten.
Deze kosten zijn eenmalig.

2. U betaalt kosten om de obligaties aan te houden op de
beleggingsrekening bij NPEX. Dit zijn servicekosten.
Het gaat om 0,05% van het bedrag dat u uitleent. Leent u ons
€ 5007 Dan betaalt u € 0,25 aan NPEX. Deze kosten betaalt u
iedere maand zolang u de obligaties op de beleggingsrekening
bij NPEX heeft. NPEX haalt deze kosten af van de rente die u

van ons krijgt op uw geldrekening. Deze kosten kunnen



Tot wanneer kunt u obligaties

kopen?

Vanaf wanneer leent u het

geld uit?

Wanneer krijgt u het geld

terug?

Wat krijgt u terug van de

lening?
Wij kunnen

terugbetalen

eerder

veranderen. Verandert NPEX deze kosten? Dan staat dat op de
website van NPEX.
U kunt tot en met vrijdag 19 april 2024, 17:00 uur, obligaties kopen.
Op die datum stopt de inschrijfperiode. Deze datum kunnen wij
veranderen. Wanneer wij dat kunnen doen, leest u in hoofdstuk 5.
U leent het geld uit op de uitgiftedatum. De uitgiftedatum is
woensdag 24 april 2024. Op die dag krijgt u ook de obligaties.
Behalve als wij die datum hebben veranderd. Dan krijgt u de
obligaties op de nieuwe datum. U krijgt een bericht als u de obligaties
krijgt. U leest in hoofdstuk 5 wanneer u bericht krijgt.
U krijgt het geld terug na 6 jaar. De termijn begint te lopen vanaf de
dag dat u de obligaties krijgt. Krijgt u op 24 april 2024 de obligaties?
Dan krijgt u op 24 april 2030 uw geld terug.

Wij hebben een datum bepaald waarop de periode om in te schrijven
stopt. Wij kunnen een latere datum kiezen waarop de aanbieding
stopt. Dat kunnen wij doen als wij nog niet genoeg inschrijvingen
hebben op de inschrijfdatum. Wij kunnen ervoor kiezen om wel
alvast een deel van de obligaties uit te geven waarvoor is

ingeschreven.

Let op: wij betalen alle beleggers op hetzelfde moment terug.
Dat doen wij na 6 jaar nadat wij de eerste obligaties hebben
uitgegeven. Schrijft u daarna in en krijgt u later de obligaties? Dan is
de looptijd van deze obligaties dus korter dan 6 jaar.

U krijgt het hele bedrag van de lening terug. U krijgt dus
€ 100 per obligatie terug.

Wij mogen de lening eerder terugbetalen. Dat zullen wij niet eerder
dan na 2 jaar doen. Daarmee bedoelen wij 2 jaar nadat u het geld
heeft uitgeleend. Dat mag alleen de hele lening zijn. Dat beslissen wij.

U kunt niet beslissen om de lening eerder terugbetaald te krijgen.

Betalen wij de lening eerder terug? Dan doen wij dat op de dag dat u
de rente krijgt. U ontvangt het bedrag dan binnen 5 werkdagen.
Wij laten dit weten op de website van NPEX. Dat doen wij minimaal
4 weken van tevoren. Wij betalen hetzelfde bedrag per obligatie
terug. Betalen wij de lening eerder terug? Dan betalen wij ook meteen
rente die u op dat moment nog van ons moet krijgen voor de
obligaties. Dat is de rente tot aan de dag dat wij u terugbetalen.

Ook betalen wij dan een extra bedrag. Dat werkt zo.



Hoeveel rente krijgt u?

Wanneer betalen wij de

rente?

Kunnen wij de rente
veranderen?

Stichting
Obligatiehoudersbelangen
krijgt zekerheden

Betalen wij terug in het derde jaar? Dan betalen wij 4% over het

eerder terugbetaalde bedrag.

Betalen wij terug in het vierde jaar? Dan betalen wij 3% over het

eerder terugbetaalde bedrag.

Betalen wij terug in het vijfde jaar? Dan betalen wij 2% over het

eerder terugbetaalde bedrag.

Betalen wij terug in het zesde jaar? Dan betalen wij 1% over het
eerder terugbetaalde bedrag.

Wij betalen 9,6% rente per jaar. Voor 1 obligatie betalen wij ieder jaar
dus € 9,60 aan rente. De rente gaat lopen vanaf de dag dat u geld aan
ons uitleent en de obligaties krijgt.

U krijgt voor iedere obligatie per hele maand € 0,80 aan rente.
Beleggers die op de peildatum voor de opening van de handel de
obligaties bezitten hebben recht op de uitkering van de rente.
Wij betalen de rente iedere maand op dezelfde dag (peildatum) of
maximaal 5 werkdagen later. Deze peildatum is de dag van de maand
waarop de eerste uitgifte van de obligaties heeft plaatsgevonden.
De obligaties worden rentedragend op de dag dat u de obligaties
krijgt. Wij betalen voor het eerst rente één maand nadat u de
obligaties heeft gekregen. Daarna betalen wij iedere maand rente
totdat de lening helemaal is terugbetaald. De laatste maandelijkse
rentebetaling vindt tegelijk met de terugbetaling van de lening plaats.
Is de lening helemaal terugbetaald? Dan krijgt u geen rente meer.

De rente staat vast. Wij kunnen de rente dus niet veranderen.

Stichting Obligatiehoudersbelangen krijgt van ons en enkele van
onze dochtervennootschappen een tweede pandrecht op de machines
en installaties. De waarde van deze machines en installaties samen
bedraagt (gebaseerd op onze schatting) € 2.100.000 per 31 december
2023.

Het eerste pandrecht hierop is afgegeven aan Caple Funding
Solutions B.V. Het gaat om een lening van € 1.000.000 per 31
december 2023. Hierover leest u in hoofdstuk 3.7. Zodra die lening
en de rente is terugbetaald, vervalt dat pandrecht. Daarmee wordt

het tweede pandrecht automatisch het eerste pandrecht.



W.J. Beheer B.V. staat borg

Bedrijven uit de

groep

moeten betalen als wij dat

niet doen

De obligaties zijn op naam

Onderlinge
obligaties

Extra rente

terugbetaling

rang van de

bij

te

late

Daarnaast krijgt Stichting Obligatiehoudersbelangen een eerste
pandrecht op onze aandelen. Met een eerste pandrecht kan Stichting
Obligatiehoudersbelangen de machines en installaties en/of de
aandelen innen als wij niet betalen. Onze aandeelhouder heeft

bevestigd dit pandrecht te tijdig zullen afgeven.

De pandaktes vindt u in bijlage 2 en 3.

Voor onze obligaties staat W.J. Beheer B.V. borg. Dat betekent dat
W.J. Beheer B.V. zal betalen als wij dat niet doen. Zo spreken wij af
dat wij het geld van de lening terugbetalen en wanneer wij dat doen.
Ook spreken wij af dat wij rente betalen. Doen wij dat niet?
Dan betaalt W.J. Beheer B.V. dus. Zij kan deze afspraak niet
intrekken. JHet bedrag van de borgstelling heeft een maximum van

€ 150.000.

Dit betekent niet dat u geen geld kunt verliezen. Niet alleen is het
bedrag van de borgstelling beperkt tot € 150.000. Ook geldt dat W.J.
Beheer B.V. alleen kan betalen als zij zelf geld heeft. Op de website
van NPEX vindt u de jaarrekeningen van W.J. Beheer B.V.

De afspraken met W.J. Beheer B.V. over de borgstelling vindt u in
bijlage 4.

Onze dochtervennootschappen zijn hoofdelijk medeschuldenaar bij
de obligatielening. Dat betekent dat zij - ieder voor zich - moeten
betalen als wij dat niet doen. De afspraken hierover vindt u in de
overeenkomst van hoofdelijke medeschuldenaarstelling. Die vindt u
in bijlage 5.

De obligaties zijn op naam. Dat betekent dat u als eigenaar van de
obligaties staat geregistreerd. De obligatie is geen fysiek stuk dat wij
afgeven.

De obligaties hebben onderling een gelijke rang. Dat betekent dat wij
alle beleggers gelijk behandelen en niemand die onze obligaties heeft,
voorrang krijgt als wij onze afspraken over de obligaties niet
nakomen.

Betalen wij de lening niet op tijd terug? Dan is de lening opeisbaar.
Hierover leest u in de trustakte. Hiervoor geldt de volgende

uitzondering;:

Verwachten wij dat wij de lening niet kunnen terugbetalen op de

einddatum? Dan zullen wij Stichting Obligatiehoudersbelangen op



Kopen van eigen obligaties

tijd alle informatie verstrekken die naar haar oordeel nodig is om
inzicht te krijgen in onze financiéle situatie (waaronder een pro
forma balans en winst- en verliesrekening en een

liquiditeitsprognose).

Is door Stichting Obligatiechoudersbelangen vastgesteld dat wij de
lening niet kunnen terugbetalen? Dan zullen wij dit bekendmaken op
de website. Ook zullen wij u daarover een bericht sturen. Dat doen
wij uiterlijk twee maanden voor de einddatum. Daarbij zullen wij
toelichten waarom wij niet kunnen terugbetalen op de einddatum.
Wij mogen de lening dan met drie maanden verlengen waarbij wij
iedere maand een extra rente van 3% (naast de rente van 9,6%) zullen

betalen.

Lukt het ons niet om de lening binnen deze drie maanden terug te
betalen? Dan sturen wij u uiterlijk 1 maand voor afloop van deze 3
maanden opnieuw een bericht met de reden waarom wij nog niet
kunnen terugbetalen. Wij mogen de lening dan nog een keer met drie
maanden verlengen waarbij wij iedere maand een extra rente van 5%

(naast de rente van 9,6%) zullen betalen.

Stichting Obligatiechoudersbelangen mag de lening en de rente pas
opeisen als wij na afloop van deze periode van twee keer drie
maanden de lening niet hebben terugbetaald, mits:
1. wij hebben voldaan aan het tijdig laten vaststellen van onze
situatie door Stichting Obligatiehoudersbelangen,
2. wij tijdig de twee genoemde berichten met toelichting hebben
verstuurd, en

3. Wwij op tijd de rente samen met de extra rente hebben betaald.

Hebben wij aan een of meer van deze voorwaarden niet voldaan? Dan
geldt deze uitzondering niet en is de lening opeisbaar vanaf de

einddatum.

De extra rente is op jaarbasis.
Wij mogen onze obligaties kopen op het handelsplatform van NPEX.
Wij zullen ons daarbij houden aan de regels die marktmisbruik

voorkomen.



U krijgt informatie van ons Wij geven u regelmatig informatie over ons:

1. een geconsolideerde jaarrekening binnen 6 maanden na afloop
van het boekjaar (uiterlijk op 30 juni).

2. twee keer per jaar een halfjaarbericht (uiterlijk op 28 februari
en op 31 augustus). In dit halfjaarbericht nemen wij onze
geconsolideerde balans en winst en verliesrekening (per 30 juni
respectievelijk 31 december) op.

3. een bericht als er iets belangrijks met ons gebeurt.

Beleggen brengt altijd risico’s met zich mee
Wij bieden onze obligaties aan in Nederland aan particuliere beleggers en professionele beleggers.
Dat betekent niet automatisch dat de obligaties voor u geschikt zijn als u een particuliere belegger of een

professionele belegger bent.

Let op! Aan de obligaties zijn risico’s verbonden. Deze obligaties zijn daarom alleen geschikt voor

personen die bereid zijn om deze risico’s te lopen.

Wij kunnen u niet adviseren of de obligaties voor u geschikt zijn. Dat hangt namelijk af van verschillende
zaken. Bijvoorbeeld van uw persoonlijke omstandigheden en hoeveel geld u heeft. Of u al beleggingen
heeft en of u veel of weinig risico wilt nemen. Wilt u beleggen in onze obligaties? Gaat u dan eerst naar

een financieel adviseur.

Het is altijd verstandig om niet al uw geld in onze obligaties te beleggen. Het is belangrijk om ook een

deel van uw geld te sparen en uw geld te verdelen over verschillende beleggingen.

Voor wie zijn onze obligaties niet geschikt?
Hieronder staat een aantal voorbeelden. Past een van die voorbeelden bij u? Dan kunt u onze obligaties

beter niet kopen.

- U wilt geen risico lopen op uw beleggingen.

- U heeft geen ervaring met beleggen.

- U heeft geen verstand van wat wij doen.

- U snapt niet hoe obligaties werken.

- U wilt geen geld verliezen.

- Uleent geld en u gebruikt dit om te beleggen.

- U heeft minder pensioen of minder geld om de belangrijkste dingen te kunnen doen (bijvoorbeeld
voor uw eten, woning en kleding) als u geld verliest door de obligaties.

- U heeft het geld van de obligaties nodig. U kunt het geld niet minimaal 6 jaar missen.

- U heeft de rente van de obligaties nodig om de belangrijkste dingen te kunnen doen (bijvoorbeeld

voor uw eten, woning en kleding).



2. INFORMATIE OVER DE RISICO’S

Over het algemeen geldt hoe hoger het aangeboden of verwachte rendement, hoe hoger het risico.
Wij kunnen niet alle risico’s noemen die horen bij beleggen in onze obligaties. Deze kunnen wij ook niet
allemaal voorspellen. Hierna leggen wij u de risico’s van de obligaties uit. Het gaat om risico’s die

materieel zijn om te besluiten over deze aanbieding van obligaties.

2.1 Risico’s die horen bij de obligaties

Niemand wil uw obligaties kopen

Loopt de lening nog niet af? En wilt u toch de obligaties verkopen? Dan mag dat. Maar het is niet zeker
dat er altijd iemand is die uw obligaties wil kopen. Het is ook niet zeker dat er iemand is die de obligaties
wil kopen voor de prijs die u wilt hebben. Het kan dus zijn dat u uw obligaties niet kunt verkopen en dat

u hiermee blijft zitten.

De prijs van uw obligatie kan stijgen of dalen

Hoeveel geld uw obligatie waard is, staat niet vast. Wilt u niet wachten totdat wij u de lening
terugbetalen? Maar wilt u uw obligatie verkopen? Dan krijgt u de prijs die iemand anders op dat moment
wil betalen voor uw obligaties. Het kan zijn dat de prijs lager is dan het bedrag dat u ons heeft geleend.

U krijgt dan dus minder geld voor uw obligaties. Het kan ook zijn dat niemand uw obligaties wil kopen.

Risico van vervroegde terugbetaling

Wij mogen de lening eerder terugbetalen. Wij hoeven u daarvoor geen reden te geven. U heeft dan uw
geld weer terug. U heeft daardoor over een kortere periode rente gekregen. Wilt u het geld dan opnieuw
beleggen? Dan kan het zijn dat u minder rente krijgt als u bijvoorbeeld een andere obligatie koopt.

Een eerder terugbetaling kan dus een negatief effect hebben op het verwachte rendement.

U mag niet stemmen in onze aandeelhoudersvergadering
U koopt een obligatie. Dat is een lening en geen aandeel. U mag daarom niet stemmen in onze
aandeelhoudersvergadering over besluiten die gaan over ons bedrijf. U kunt dus niet beslissen over ons

bedrijf. U loopt dus het risico dat wij besluiten nemen waar u het niet mee eens bent.

U krijgt geen winstuitkering
U koopt een obligatie. U verstrekt dus een lening aan ons. U krijgt daarvoor rente en het geld van de
lening terug. U krijgt niets betaald als wij winst maken en die uitkeren (dividend). Dat krijgt alleen onze

aandeelhouder.



2.2 Risico’s die horen bij onze activiteiten

Wij kunnen onze producten niet goed meer verkopen

Wij maken onderdelen en systemen voor bedrijven uit de Nederlandse en Duitse maakindustrie.
Het kan zijn dat er minder vraag is vanuit de Nederlandse en Duitse maakindustrie naar de onderdelen
en systemen die door ons worden gemaakt, bijvoorbeeld omdat wij duurder zijn dan andere bedrijven.
Of dat wij niets meer kunnen verkopen. Dit heeft een negatief effect op het financiéle resultaat. Dan kan
het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld
hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of

u krijgt minder of niets terugbetaald.

Onze prognose komt niet uit

De prognose in hoofdstuk 4.3 bevatten mededelingen die toekomstverwachtingen uitspreken, onder
meer ten aanzien van onze financiéle positie, de door ons te behalen resultaten en de door ons gedreven
onderneming. De opgenomen verwachtingen en prognose met de daarbij behorende veronderstellingen,
analyses, berekeningen en commentaren zijn uitsluitend verstrekt om inzicht te geven in de
verwachtingen die wij nu hebben en vormen geen garantie voor rendement op deze obligaties. Het risico
bestaat dat de grondslagen en aannames van de prognoses afwijken en dat de geprognosticeerde
resultaten tegenvallen. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te betalen. Ook kan het
zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente

krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

Ons werkkapitaal neemt toe

Het kan zijn dat onze klanten ons later betalen. Onze klanten kunnen ons later betalen, bijvoorbeeld als
wij vertraging oplopen bij het maken van de producten omdat wij de materialen niet op tijd hebben
ontvangen om de producten te maken. Er kunnen ook andere redenen zijn waardoor wij minder snel
geld ontvangen van de klanten, maar wel al de rekeningen van onze leveranciers moeten betalen.
Ons werkkapitaal neemt dan toe. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te betalen.
Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u

geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

Onze kosten nemen toe

Onze kosten kunnen toenemen als gevolg van bijvoorbeeld hogere salarissen voor medewerkers, hogere
bijdrages voor pensioenpremies en hogere inkoopkosten van grondstoffen en materialen voor de
productie van de producten en systemen voor onze klanten. Het kan zijn dat deze en andere kosten
toenemen en wij geen of onvoldoende rekening hebben gehouden met een stijging van de kosten.
Ook kan het zijn dat wij de kostenstijging niet door kunnen berekenen aan onze klanten. Dit heeft een
negatief effect op het financi€le resultaat. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te
betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus

zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.
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Anderen betalen ons niet meer

Het kan gebeuren dat anderen ons niet betalen. Of dat anderen failliet zijn. Als die anderen veel van
onze producten of diensten kochten en daarmee stoppen, dan is dat nadelig voor ons. Wij krijgen dan
opeens minder geld. Ook moeten wij dan anderen vinden die onze producten en diensten willen kopen.
Dit heeft een negatief effect op het financi€le resultaat. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om
u rente te betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen.

Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

Ons product heeft een fout

Wij maken onderdelen en systemen voor de Nederlandse en Duitse maakindustrie. Ondanks onze
kwaliteitstesten kan er iets mis gaan. In het ergste geval moeten wij de schade volledig vergoeden of de
producten opnieuw maken. Dat kost ons geld en reputatieschade, zelfs al is de schade verzekerd.
Ook kan het gevolg zijn dat wij dan minder van onze producten en diensten verkopen.
Bijvoorbeeld wanneer in de krant stond dat ons product een fout had. Dit heeft een negatief effect op het
financi€le resultaat. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te betalen. Ook kan het zijn
dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt

of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

Onze concurrenten doen het beter

Wij zijn niet de enige die onderdelen en systemen maken voor de maakindustrie. Ook andere bedrijven
doen dit. Er is concurrentie. Komen er nog meer bedrijven die dezelfde diensten en producten leveren
of iets beters verkopen? Of worden de diensten en producten van die andere bedrijven goedkoper?
Dan kan het zijn dat wij minder verkopen. Of dat wij onze diensten en producten moeten veranderen.
Of de prijs. Dit heeft een negatief effect op het financiéle resultaat. Dan kan het zijn dat wij minder geld
hebben om u rente te betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te
betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets

terugbetaald.

De CAO- en pensioenregels kunnen veranderen

Wij hebben circa 100 medewerkers in dienst en 10 uitzendkrachten. Wij werken volgens de CAO van de
Metalektro. De pensioenen van onze medewerkers zijn ondergebracht bij de Stichting Pensioenfonds
van de Metalektro (PME). Veranderen de CAO- en/of pensioenregels? Of gaat een rechter de regels
anders uitleggen? Dan kan het zijn dat wij meer salarissen of premies moeten betalen. Of dat wij meer
belasting moeten betalen. Dit heeft een negatief effect op het financi€le resultaat. Dan kan het zijn dat
wij minder geld hebben om u rente te betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de
lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder

of niets terugbetaald.

11



2.3 Risico’s die horen bij onze financiéle situatie

Wij gaan failliet

Het belangrijkste risico dat u loopt, is dat wij geen geld hebben om te betalen. Als wij failliet gaan,
hebben wij geen geld om de lening terug te betalen of om de rente te betalen. Dan kan het zijn dat u niets

van de lening terugbetaald krijgt en dat u geen rente krijgt.

Wij maken gebruik van subsidie en andere steunmaatregelen

Wij maken door de crisis als gevolg van COVID-19 gebruik van de steunmaatregelen. Het gaat om
steunmaatregelen die de overheid in Nederland biedt. Hierover leest u ook in hoofdstuk 3.8. Valt een
subsidie of andere maatregel plotseling weg of wordt een bedrag teruggevorderd? Dan heeft dit een
negatief effect op het financi€le resultaat. Het kan zijn dat wij dan minder geld hebben om u rente te
betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus

zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

De regelgeving kan ongunstig veranderen

De regelgeving is belangrijk voor ons, zoals de belastingregels. Veranderen deze regels? Of legt een
rechter deze regels anders uit? Dan kan het zijn dat wij bijvoorbeeld minder inkomsten hebben of meer
belasting moeten betalen. Dit heeft een negatief effect op het financiéle resultaat. Dan kan het zijn dat
wij minder geld hebben om u rente te betalen. Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de
lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder

of niets terugbetaald.

2.4 Risico’s die horen bij de zekerheden

De pandrechten leveren niet genoeg op

Stichting Obligatiehoudersbelangen krijgt een tweede pandrecht op onze machines en installaties en een
eerste pandrecht op onze aandelen. De pandaktes vindt u in bijlage 2 en 3. Meer over deze pandrechten
leest u ook in hoofdstuk 1. Het is niet zeker dat de pandrechten voldoende opleveren. Het kan dus
ondanks deze pandrechten zo zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of

niets terugbetaald.

W.J. Beheer B.V. kan niet betalen

Voor onze obligaties staat W.J. Beheer B.V. borg. Dat betekent dat W.J. Beheer B.V. zal betalen als wij
dat niet doen. Betalen wij niet? Dan betaalt W.J. Beheer B.V. Het is niet zeker dat W.J. Beheer B.V. kan
betalen. Ook heeft het bedrag van de borgstelling voor deze obligaties een maximum van € 150.000.
Het kan dus ondanks deze borgstelling zo zijn dat u geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt

minder of niets terugbetaald.
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Bedrijven uit de groep kunnen niet betalen

Onze dochtervennootschappen zijn hoofdelijk medeschuldenaar bij de obligatielening. Dat betekent dat
zij - ieder voor zich - moeten betalen als wij dat niet doen. Hierover leest u ook in hoofdstuk 1. Het is
niet zeker dat deze bedrijven kunnen betalen. Dan krijgt u geen rente of minder rente krijgt. Of u krijgt

minder of niets terugbetaald.

2.5 Risico’s die horen bij ons bestuur en specifieke medewerkers

Het risico van de afhankelijkheid van ons bestuur en specifieke medewerkers
Wij zijn athankelijk van de specifieke kennis en ervaring van onze bestuurder, leden van het
management team en enkele medewerkers. Het wegvallen van meerdere van deze personen betekent
dat kennis en ervaring verloren gaat. Ook kan het zijn dat het ons tijd kost om goede medewerkers te
vinden. Dit kan op de korte dan wel de langere termijn een negatief effect hebben op onze bedrijfsvoering
en op het financi€le resultaat. Dan kan het zijn dat wij minder geld hebben om u rente te betalen.
Ook kan het zijn dat wij dan te weinig geld hebben om de lening terug te betalen. Het kan dus zijn dat u

geen rente krijgt of minder rente krijgt. Of u krijgt minder of niets terugbetaald.

2.6 Risico’s die horen bij de samenwerking met NPEX

U kunt uw obligaties niet overmaken naar een andere rekening

U kunt alleen beleggen in onze obligaties via de beleggingsrekening bij NPEX. U kunt deze obligaties
niet overmaken naar een andere rekening van u buiten NPEX. Bijvoorbeeld naar een rekening bij een
bank. Wilt u niet meer beleggen via de beleggingsrekening bij NPEX? En loopt de lening nog niet af?
Dan kunt u de obligaties alleen verkopen aan iemand anders met een beleggingsrekening bij NPEX.
Met het geld kunt u dan opnieuw beleggen. Maar het kan zijn dat u niemand vindt die uw obligaties wil
kopen. Of dat de prijs van de obligaties lager is dan het bedrag dat u heeft betaald. Dan krijgt u dus

minder terug voor uw obligaties.

Risico als de samenwerking met NPEX stopt

Wij hebben toelating tot de handel op het handelsplatform van NPEX aangevraagd. Als de obligaties tot
de handel worden toegelaten, kunnen de obligaties worden gekocht en verkocht via het handelsplatform
van NPEX. U kunt de obligaties dan aan andere beleggers bij NPEX verkopen. Stopt de samenwerking
met NPEX? Dan kunt u de obligaties niet meer verkopen via het handelsplatform van NPEX. Het kan
dan moeilijker zijn om iemand te vinden die de obligaties van u wil kopen. Het kan ook zijn dat u

niemand kunt vinden die de obligaties van u wil kopen.

Risico wanneer het platform van NPEX stopt

NPEX heeft een vergunning van de Autoriteit Financi€le Markten voor het exploiteren van het
handelsplatform. Stopt deze vergunning? Dan kunt u de obligaties niet meer op het handelsplatform van
NPEX verkopen. Het kan dan moeilijker zijn om iemand te vinden die de obligaties van u wil kopen. Het

kan ook zijn dat u niemand kunt vinden die de obligaties van u wil kopen.

13



2.7 Risico’s die horen bij Stichting Obligatiehoudersbelangen

Stichting Obligatiehoudersbelangen handelt in het gezamenlijk belang van de beleggers
Stichting Obligatiehoudersbelangen handelt in het gezamenlijk belang van de beleggers in deze
obligaties. Dit betekent dat Stichting Obligatiechoudersbelangen niet handelt in het individuele belang
van beleggers. Het kan dus zijn dat Stichting Obligatiehoudersbelangen beslissingen neemt die in het
gezamenlijk belang zijn van de beleggers, maar niet in het belang zijn van een individuele belegger.
Bijvoorbeeld als een individuele belegger het niet eens is met een beslissing die wel in het belang is van
de meerderheid van de beleggers. Het kan dus zijn dat Stichting Obligatiechoudersbelangen dan niet in

uw belang handelt, omdat uw belang niet overeenkomt met het gezamenlijk belang van de beleggers.
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3. INFORMATIE OVER ONS

3.1  Over ons

Wij zijn een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, opgericht op 17 december 2009 en
statutair gevestigd in Almelo. Wij hebben ons kantoor aan Van den Broekeweg 15 in (7602 PG) Almelo.
Ons telefoonnummer is 0546-546830. Onze website is www.bouman.nl. Wij zijn ingeschreven in het
handelsregister van de kamer van koophandel in Amsterdam. Het nummer is 08214189.
Onze Legal Entity Identifier (LEI) code is: 724500AWTI31H4YM2T82.

Ons bestuur heeft op 26 juli 2023 besloten om deze lening aan te gaan en de obligaties uit te geven.

Onze aandeelhouder is hiermee op 26 juli 2023 akkoord gegaan.

3.2 Onze bedrijfsactiviteiten

Wij zijn toeleverancier voor de Nederlandse en internationale maakindustrie.

Onze klanten zijn voornamelijk multinationals. Wij bestaan bijna 75 jaar en hebben veel ervaring en
kennis opgebouwd in de (hoogtechnologische) maakindustrie. Wij maken hoogkwalitatieve producten,
assemblages en installaties. De producten zijn hoogwaardig, omdat deze niet zomaar door iedereen
gemaakt kunnen worden. Er is voor het maken van onze producten en oplossingen specialistische
kennis, ervaring en specifieke machines nodig. Deze activiteiten voeren wij uit via onze
dochterondernemingen Machinefabriek Bouman B.V. (High Tech Machining), Bouman Processes B.V.

(Engineering, Systems en Proces Technologie), en Bouman Produktie B.V.

Tot 10 jaar geleden waren wij louter toeleverancier voor de maakindustrie. Daarna zijn wij gestart met
het ontwikkelen en verkopen van eigen producten en oplossingen die zijn gericht op duurzaamheid en
een schoner milieu volgens het ‘turning waste into profit principe’. Wij hebben duurzame oplossingen
ontwikkeld zoals (a) installaties voor het filteren en separeren van vloeistoffen (bijvoorbeeld het
schoonmaken van vervuild water) en (b) installaties voor CO2 recycling, zowel op land als maritiem.
Deze activiteiten vinden plaats in Centri Tech Separations Twente B.V., CarboTreat B.V. en CarboTreat
Maritime B.V.

De verkoop van de duurzame producten neemt ieder jaar toe en maakt ieder jaar een groter deel uit van
de totale netto-omzet. Het risicoprofiel van het bedrijf wordt daardoor lager: wij zijn niet alleen meer
afhankelijk van opdrachten vanuit de maakindustrie, maar wij produceren nu ook eigen producten en
oplossingen die gericht zijn op duurzaamheid en een schoner milieu, zoals hergebruik van CO2 en het

zuiveren van vervuild water. Hierdoor ontstaat meer toegevoegde waarde.

De afgelopen 2 jaren is een herstructurering doorgevoerd in de groep. Daarbij is de focus nog meer
gelegd op de uitvoering van enerzijds de bedrijven in de maakindustrie en anderzijds bedrijven met
duurzame producten en oplossingen, waarbij gebruik wordt gemaakt van de synergie effecten en het

delen van kennis.
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Om dit te bewerkstelligen, is de groep op het niveau van een daarvoor opgerichte tussenholding (en

daarmee onze nieuwe aandeelhouder), Bouman Technologies B.V., in 2 delen verdeeld:

1. Wij, Bouman Industries B.V., met onze 5 dochterondernemingen in de maakindustrie

2. Bouman Environmental B.V. met 3 dochterondernemingen duurzame producten

3.3. Hoe ziet ons bedrijf eruit?

Wij maken onderdeel uit van een groep van bedrijven. Hieronder ziet u welke bedrijven dat zijn:

Bourr stries
[ oow =t

I

[ I

Machinefabriek
Bouman BV

Centri Tech
Seperations Twente

CarboTreat
Maritime BV

Bouman Bouman

Bouman Industrial
Processes BV Produktie BY

Services BV

’ Bouman Property [ CarboTreat BV
BV

Wij zijn een houdstermaatschappij zonder activiteiten. Wij zijn athankelijk van onze

dochtervennootschappen:

e Machinefabriek Bouman B.V.
e Bouman Processes B.V.

e Bouman Produktie B.V.

e Bouman Property B.V.

e Bouman Industrial Services B.V.

Machinefabriek Bouman B.V.
Machinefabriek Bouman B.V. is een voortzetting van de voormalige machinefabriek, opgericht in 1950.
Deze bestaat uit de business unit High Tech Machining. De volgende werkzaamheden worden op de

locatie in Almelo verricht:

1) het uitvoeren van complexe materiaal bewerkingen.

2) het maken van complexe (productie)onderdelen, modules en machine- systemen.

Met (complexe) bewerkingen bedoelen wij de volgende bewerkingen:

e verspaning: hoogwaardig CNC draaien, CNC frezen (5-assig), CAD/CAM. Met deze machines
worden aluminium, RVS en andere metalen bewerkt voor hoogwaardige onderdelen van
machines.

e assemblage Cleanroom: bankwerkerij (waaronder afbramen, tappen), modules samenstellen,
speciaal gereedschap (‘tooling’) samenstellen, assembleren in cleanroom van modules

e meetkamer/kwaliteit: 3-D meetmachines, opstellen van meetprotocollen.
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De klanten van High Tech Machining zijn actief in de semiconductor industrie, vliegtuigindustrie,
defensie industrie, chemische en nucleaire industrie, voedingsmiddelenindustrie, environmental
(milieu) industrie en de farmaceutische industrie. Onze klanten zijn grote bedrijven zoals ASML,
Demcon, VDL ETG, Marel, Thales, Urenco, Fokker en Abbott.

Bouman Processes B.V.

Bouman Processes heeft 3 business units:

e Proces Technologie
e Systems

e Engineering

Bij Bouman Processes B.V. worden procesinstallaties ontwikkeld, geproduceerd en geinstalleerd.
Deze procesinstallaties verwerken gassen, vloeistoffen en vaste stoffen (poeders). Daarnaast heeft

Bouman Processes B.V. nog de volgende activiteiten:

zij installeert en monteert procesinstallaties

o zij verricht dubbelwandig leidingwerk

e zij verricht gecertificeerd lassen (orbitaal)

e zij prefabriceert (delen van) procesinstallaties
e  zij verricht technische bedrijfsverhuizingen

e zij verricht gepland onderhoud en revisie

In de afgelopen jaren heeft Bouman Processes B.V. zich ontwikkeld tot een hoogwaardige strategische
partner voor haar klanten. De strategie is om steeds eerder binnen te komen bij klanten en vroegtijdig
in het proces betrokken te zijn bij de ontwikkeling van oplossingen voor klanten. Bouman Processes
B.V. onderscheidt zich door haar positionering als totaalleverancier. Ze is in staat om oplossingen voor

haar klanten te ontwikkelen, te produceren en te installeren.

Bouman Processes B.V. geeft aan dat de laatste jaren de bouw van gebruiksklare installaties steeds
belangrijker is geworden en dat onderhoud van installaties vooral wordt gezien als klantbinding.
Het meeste onderhoud wordt uitgevoerd door de medewerkers die op een vaste basis (continu)
aanwezig zijn bij de klant. Dit onderhoud is een continu proces bij klanten, waarbij Bouman Processes
B.V. een bekend gezicht is op de werkvloer. Wanneer incidenteel onderhoud zou worden aangeboden
als een zelfstandige activiteit moet worden geconcurreerd met allerlei kleinere spelers. Dat is financieel

niet interessant.

Bouman Processes B.V. is de leverancier voor Centri Tech Separations Twente B.V. en CarboTreat B.V.

Voor beide bedrijven maakt Bouman Processes B.V. de installaties / machines.
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De klanten van Bouman Processes B.V. zijn met name actief in de chemische industrie,
voedingsindustrie, farmaceutische industrie en de milieu- en energiesector. Dit zijn industrieén die
naar ons inzicht snel veranderen en een sterke ontwikkeling laten zien. Bouman Processes B.V. is van
mening dat er goede marktvooruitzichten zijn voor de niches waarin zij werkt. De focus voor de

toekomst zal zijn op grotere turn key projecten, die een grote mate van complexiteit hebben.

Naast de verschuiving van onderhoud naar de bouw van nieuwe installaties heeft Bouman Processes
B.V. zich steeds meer gepositioneerd als een echte kennispartner op het gebied van montage op locatie.
Niet elke installateur is in staat en heeft de benodigde licenties en certificeringen om de complexe

systemen van Bouman Processes B.V. te installeren.

Bouman Produktie B.V.

Bij Bouman Produktie B.V. in Veendam worden complete machines en installaties gebouwd voor met
name klanten in de voedingsindustrie zoals zetmeelverwerking voor Siccadania B.V. (voormalige
Nivoba Hovex B.V.).

Daarnaast produceert Bouman Produktie complete friteuse lijnen voor Kuipers Food Processing
Machinery B.V. Dit is een kop-staart bedrijf gevestigd in Woerden dat wereldwijd friteuselijnen

verkoopt voor noten, chips en frites.

Wij verwachten dat de wereldwijde markt in de voedingsindustrie zich de komende jaren verder zal
uitbreiden en de behoefte aan efficiénte machines en installaties zal groeien. Wij zijn ervan overtuigd

dat wij met onder andere beide klanten een behoorlijke groei kunnen realiseren.

Bouman Property B.V.
Bouman Property B.V. heeft in 2023 het vastgoed in een sale and leaseback constructie aan Sagax
Industrial 33 B.V. verkocht. Wij hebben contractueel vastgelegd om het bestaande pand te verbouwen

voor High Tech Machining en een nieuwe productiehal te bouwen in 2024 voor Bouman Processes B.V.

Bouman Industrial Services B.V.
In Bouman Industrial Services B.V. worden onze medewerkers verloond.
Verder hebben wij een klein belang in Verum B.V. Dit belang is niet weergegeven het organogram.

Het gaat om een belang van 0,83% in het aandelenkapitaal. Verum B.V. is een inkooporganisatie van

materialen voor het productieproces waar wij gebruik van maken.
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3.4 Belangrijkste markten

Wij zijn actief in de machine-industrie in Nederland. De machine-industrie behoort tot de grootste
sectoren binnen de Nederlandse industrie. De netto-omzet van de totale industrie bedroeg in 2021
€ 93,4 miljard ten opzichte van € 50,6 miljard in 1995. De machine-industrie is een van de segmenten
diein deze periode snel is gegroeid. Waar het segment in 1995 nog € 3,2 miljard aan netto-omzet leverde,

is dit inmiddels gegroeid tot € 16,1 miljard in 2021.

De machine -industrie groeit in 2023 licht door een lange termijn orderboek dat voorlopig blijft
toenemen. Door de afkoeling nemen de spanningen in de toeleverketen als ook de stijging van de in- en
verkoopprijzen flink af. Dit is ook terug te zien in een afname van ingekocht materiaal en onderhanden
werk. Levertijden verbeteren als gevolg hiervan (bron: ING Sector update industrie januari 2024, Productiekrimp
technologische industrie vlakt in 2024 af — ING). Volgens een analyse van de deelsectoren groeit de machine-
industrie al jaren sneller dan gemiddeld. Dit komt onder meer door de innovatieve regionale clusters
waarin bedrijven, kennisinstellingen en overheid samenwerken, zoals de High Tech Campus en
Brainport Industries Campus in Eindhoven en de drie technologische innovatiecampussen in Twente.
Over de periode van 2019 tot en met 2023 bedroeg de gemiddelde groei van de technologische industrie
bijna 5,5% per jaar, terwijl de groei van de totale industrie op 3% lag. De machinebouw steekt er bovenuit
met maar liefst 12% groei per jaar, mede dankzij het succes van ASML. Het aandeel van de machine-
industrie in de toegevoegde waarde van de totale industrie is daardoor in de periode van 2012 tot en met

2022 opgestegen van 13% naar 19% (bron: 1. https://www.at-aandrijftechniek.nl/nieuws/europa-moet-
duurzaamheidsplannen-versnellen/81089/; 2. ING Research Januari 2023, TNO Nederland Augustus 2023, Technologische
industrie kan straks van aantrekkende economie profiteren; 3. AT-Aandrijftechniek Productiekrimp technologische industrie

vlakt in 2024 af; en 4. ING CBS: Machine-industrie behoort tot de grootste sectoren binnen de Nederlandse industrie -

Maakindustrie Nieuws).

High Tech- en maakindustrie als de innovatiemotor voor Nederland

Hightech- en maakindustrie als de innovatiemotor voor Nederland. Wij zien dat Nederland voor grote
maatschappelijke uitdagingen staat. Hiervoor is nieuwe kennis en technologie onontbeerlijk.
De Nederlandse hightech- en maakindustrie is daarbij de innovatiemotor en behoort tot de wereldtop
als het gaat om het bouwen van complexe machines en technologieén die daarvoor nodig zijn (bron: AT-

Aandrijftechniek Productiekrimp technologische industrie vlakt in 2024 af.)

Wij spelen op dit thema in door steeds eerder vroegtijdig en proactief in het proces betrokken te zijn bij
de ontwikkeling van oplossingen voor onze klanten. Wij onderscheiden ons door onze positionering als
totaalleverancier. Wij zijn in staat om oplossingen voor onze klanten te ontwikkelen, engineeren,

produceren en te installeren.
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3.5 Belangrijkste contracten

Wij hebben voor ons bedrijf in het kader van onze normale bedrijfsuitoefening contracten gesloten.
Onze belangrijkste contracten zijn gesloten met onze zustervennootschap Bouman Environmental B.V.
en meerjarige productiecontracten die lopen tot minimaal 2028 met onze 10 belangrijkste klanten actief

in semiconductorindustrie, bij defensie en in de voedselindustrie.

Verder hebben wij een factoringsovereenkomst afgesloten met Impact factoring I B.V. Inbegrepen bij

deze overeenkomst is een kredietverzekering tegen debiteurenrisico’s.

3.6 Belangrijke investeringen
Als gevolg van de gegroeide orderportefeuille hebben wij op basis van ons strategisch plan besloten om
deze investeringen te doen in 2024:

e uitbreiding van het machinepark: bij High Tech Machining zijn een DM125 freesmachine met
12 palletplaatsen. Hiermee kunnen wij 24/7 productie uitvoeren voor langjarige ontvangen
opdrachten.

e Het bouwen van een cleanroom klasse ISO7 in het bestaande pand van 160 m2 in Almelo.
Met een cleanroom bedoelen wij een zeer zuivere werkomgeving ontworpen om contaminatie
aan het productproces van met name stofdeeltjes te voorkomen.

e Het bouwen van een nieuwe bedrijfshal van 1950 m2 voor de activiteiten van Bouman
Processes B.V. Dit is een aanzienlijke capaciteitsuitbreiding is voor de activiteiten van Systems

en Proces Technologie.

3.7 Leningen

Wij - samen met de bedrijven uit onze groep - hebben leningen. Dat betekent dat wij niet alleen rente
betalen voor de obligaties en deze obligaties moeten terugbetalen. Ook moeten wij betalen voor andere
leningen. Hieronder leest u over onze leningen. Over de schuld van € 3.850.403 die wij hebben aan de

Belastingdienst leest u in hoofdstuk 3.8.

Obligatielening 2018

Wij hebben op 25 april 2018 obligaties uitgegeven. Het ging om 2.500 obligaties van € 1.000. In totaal
hebben wij hiermee dus € 2.500.000 geleend van beleggers. De einddatum van deze obligaties is 25 april
2024. De rente voor deze obligaties is 7% per jaar. Deze rente staat vast. Wij betalen de rente iedere

maand. Wij hebben geen zekerheden gegeven voor deze lening.

Lening SME Alternative Financing DAC

Wij hebben een lening van SME Alternative Financing DAC. Het gaat om een bedrag van € 2.500.000.
Deze lening is afgesloten op 9 november 2020. Op 31 december 2023 was het openstaande bedrag
€ 1.744.763. De rente van deze lening is 8% per jaar. De rente staat vast. De rente betalen wij - samen
met het bedrag van de lening — ieder kwartaal terug vanaf 31 maart 2021 met een bedrag van

€ 106.973. De einddatum van de lening is 9 november 2028.
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Voor deze lening zijn er convenanten afgesproken. Dat betekent dat de lening opeisbaar wordt als niet

is voldaan aan een van die convenanten. Het gaat om de volgende convenanten:

EBITDA:
- EBITDA niet minder dan € 1.700.000 van 1 april 2020 tot 31 maart 2021,
- EBITDA niet minder dan € 2.000.000 van 1 juli 2020 tot 30 juni 2021;

- EBITDA niet minder dan € 1.900.000 van 1 oktober 2020 tot 30 september 2021;

Totale nettoschuld van de [x] ten opzichte van de EBITDA

- voor elke meetperiode eindigend na 30 september 2021 maar voor of op 30 september 2022, de Totale
nettoschuld van de Covenant Testing Groep die aan het einde van die meetperiode uitstaat niet meer
bedraagt dan 3.0 maal de EBITDA van de Covenant Testing Groep (berekend op geconsolideerde basis).
Daarbij geldt als eerste toetsingsdatum 31 december 2021;

- voor elke meetperiode eindigend na 30 september 2022, de Totale Nettoschuld van de Covenant
Testing Groep die aan het einde van die meetperiode uitstaat niet meer bedraagt dan 2.5 maal de
EBITDA van de Covenant Testing Groep (berekend op geconsolideerde basis). Daarbij geldt als eerste

toetsingsdatum 31 december 2022;

Verhouding tussen de EBITDA en de rentelasten:

- voor elke meetperiode eindigend na 31 maart 2021 maar voor of op 31 december 2021, de verhouding
tussen de EBITDA van de Covenant Testing Groep (berekend op geconsolideerde basis) en de
Rentelasten van de Covenant Testing Groep niet minder is dan 3.0 op 1. Daarbij geldt als eerste
toetsingsdatum 30 juni 2021;

- voor elke meetperiode eindigend na 31 december 2021, de verhouding tussen de EBITDA van de
Covenant Testing Groep (berekend op geconsolideerde basis) en de Rentelasten van de Covenant

Testing Groep niet minder is dan 4.0 op 1. Daarbij geldt als eerste toetsingsdatum 31 december 2021;

Verhouding tussen de EBITDA en de debt service:

- voor elke meetperiode eindigend na 31 december 2021, de verhouding tussen de EBITDA van de
Covenant Testing Groep (berekend op geconsolideerde basis) en de Debt Service van de Covenant
Testing Groep, exclusief enige hoofdsomterugbetalingen verschuldigd op de einddatum van de
financieringen verstrekt door NPEX zoals gepresenteerd aan de leningverstrekker voorafgaand aan de
datum van dit leningsdocument, niet minder is dan 1.5 op 1. Daarbij geldt als eerste toetsingsdatum 31

december 2021;
Totale investeringen:

- voor elke meetperiode eindigend na 30 juni 2021, de totale Investeringen van de Covenant Testing

Groep niet hoger zijn dan € 900.000;
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Dividend:
- gedurende de periode vanaf de datum van dit leningsdocument tot en met 31 december 2023, er door
de leningnemer geen dividenden worden betaald of uitkeringen worden gedaan (al dan niet in geld,

goederen of in natura);

EBITDA schuldenaren ten opzichte van de totale EBITDA:

- te alle tijde de totale EBITDA van de schuldenaren op dat moment (berekend op niet-geconsolideerde
basis, met uitzondering van alle onderlinge posten), ten minste 95 procent van de totale EBITDA van de
groep op dat moment vertegenwoordigt; en de totale waarde van activa en de omzet van de schuldenaren
op dat moment (berekend op niet-geconsolideerde basis, met uitzondering van alle onderlinge posten)
ten minste 95 procent van de waarde van de totale activa en de totale omzet van de groep op dat moment

vertegenwoordigt.

Wij hebben voldaan aan alle convenanten, behalve de verhouding tussen EBITDA en de rentelasten.
Bij het laatste meetmoment over het vierde kwartaal van2023 voldeden wij niet aan deze afspraak.
SME Alternative Financing DAC heeft schriftelijk bevestigd dat dit niet leidt tot opeising of aanpassing
van de lening. Wij zijn nu in gesprek om de convenanten opnieuw te beoordelen. Wij zullen dan vragen

om een waiver.

Meer over de convenanten leest u ook in onze jaarrekening.

Lening Caple Funding Solutions B.V.

Wij hebben een lening van Caple Funding Solutions B.V. Het gaat om een bedrag van € 1.000.000.
Deze lening is afgesloten op 26 april 2023. Op 31 december 2023 was het openstaande bedrag
€ 1.000.000. Dit bedrag betalen wij terug op de einddatum. De rente van deze lening is 10% per jaar.
De rente staat vast. De rente betalen wij maandelijks. De einddatum van de lening is 7 juni 2024 met de

mogelijkheid van verlenging voor telkens 1 jaar tegen dezelfde voorwaarden.

Wij hebben de volgende zekerheden gegeven voor deze lening:

e een eerste pandrecht op de machines en installaties van Machinefabriek Bouman B.V. en
Bouman Produktie B.V.

Voor deze lening geldt dat wij een minimale EBITDA moeten hebben per ieder kwartaal vanaf het tweede
kwartaal van 2023. Voldoen wij hier niet aan? Dan wordt de lening opeisbaar. Met EBITDA bedoelen

wij ons bedrijfsresultaat voor:

- de afschrijvingen op materieel en immaterieel actief
- het resultaat uit deelnemingen

- derente

- deDbelastingen

- het aandeel derden
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Wij voldoen aan deze eis, zoals volgt deze tabel:

Norm Stand

01-04-2023 tot 31-12-2023: minimaal € 1.200.000 €1.599.228 (per 31/12/2023)
01-04-2023 tot 31-03-2024: minimaal € 1.600.000

Financial lease Deutsche Leasing Nederland B.V.

Wij hebben een financial lease contract met Deutsche Leasing Nederland B.V. Dit contract is gesloten
voor de financiering van een freesmachine (Universeel Frees- en draaibewerkingscentrum DMG 210
FD). Het gaat om een bedrag van € 405.000. Dit contract is afgesloten op 1 augustus 2023. Op 31
december 2023 was het openstaande bedrag € 357.187,50. De rente is 6,09% per jaar. Deze rente staat
vast. Wij betalen iedere maand een bedrag van € 10.918,14. Dit bedrag ziet op de terugbetaling en de
rente. Op 31 juli 2026 moeten wij een slottermijn betalen van € 60.750,00 waarna wij het bedrag van

de lening en de rente volledig hebben betaald.

Wij hebben zekerheden gegeven aan Deutsche Leasing Nederland B.V. Het gaat om een pandrecht op

de freesmachine van Machinefabriek Bouman B.V.

3.8 Wij maken gebruik van steunmaatregelen
Door de crisis als gevolg van COVID-19 werden ook wij geraakt. Wij hebben daarom in de periode 2020-
2022 gebruik gemaakt van maatregelen die de overheid heeft geboden. Het gaat om de volgende

maatregelen:

. Noodmaatregel Overbrugging voor Werkgelegenheid (NOW). Met deze maatregelen
hebben wij een vergoeding voor de loonkosten gekregen van ruim € 2.098.000. Deze vergoeding

is definitief vastgesteld.

. Tegemoetkoming Vaste Lasten (TVL). Met deze maatregelen hebben wij een vergoeding
gekregen voor onze vaste lasten. Wij hebben hiermee in totaal € 360.000 ontvangen.

Deze vergoeding is definitief vastgesteld.

. Uitstel van betaling van de loonheffing en BTW. Het gaat om een totaalbedrag van
€ 3.850.403. Wij moeten dit bedrag betalen aan de Belastingdienst. Dit betalen wij in de periode
van 1 oktober 2022 tot 1 oktober 2027. Hierover betalen wij ook rente. Het gaat om 1% vanaf juli
2022, 2% vanaf januari 2023, 3% vanaf juli 2023 en 4% vanaf januari 2024. Op 31 december 2023

was het openstaande bedrag € 2.670.000.
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3.9 Onze bestuurder en ons management team
Ons bedrijf heeft personeel. Al ons personeel is belangrijk voor ons. Zij zorgen ervoor dat onze klanten

met deskundigheid, betrokkenheid en passie worden behandeld.

. onze bestuurder

. het management team

Wij hebben in totaal 110 personen in dienst. Dat zijn 100 FTE.

De heer Wilco van Wijck is (indirect) onze enige bestuurder (via Bouman Technologies B.V. en W.J.
Beheer B.V.). Ook is hij (indirect) bestuurder van al onze dochtervennootschappen en van Bouman

Environmental B.V. en haar dochtervennootschappen.

Daarnaast houdt de heer Van Wijck (indirect) 50% van de aandelen in een van onze grotere klanten
Kuipers Food Processing Machinery B.V. (via De Vijzel II B.V.). De heer Van Wijck heeft geen andere
functies die voor ons bedrijf relevant zijn. Er zijn geen (mogelijke) belangenconflicten tussen ons en

onze bestuurder.

Naast onze bestuurder zijn dit de andere personen uit ons management team:

» de heer Harco Ruiterkamp. Hij is Manager Processes.
* de heer Hans Klein Nagelvoort. Hij is Manager High Tech Machining.
* de heer Eric Masseur. Hij is Sales Manager.

* de heer Erwin Reinerink. Hij is Controller.

Alle leden van het management team hebben geen andere functies die voor ons relevant zijn. Er zijn

geen mogelijke belangenconflicten tussen ons en deze personen.

3.10 Aandeelhouder

Wij hebben in totaal 886.456 gewone aandelen met een nominale waarde van elk € 0,50 uitgegeven en
geplaatst. Dit bedrag hebben wij ook ontvangen. Bouman Technologies B.V. bezit 100% van de aandelen.
Elk aandeel in ons geeft volgens onze statuten recht op uitkering van winst (dividend) en het uitbrengen

van één stem in onze algemene vergadering.
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3.11  Informatie over de besteding van de opbrengst van deze obligaties en de kosten
Wij willen maximaal € 2.500.000 lenen van beleggers. Wij willen minimaal € 1.000.000 lenen van

beleggers.

Wij willen het geld van de obligaties gebruiken om de obligatielening uit 2018 terug te betalen. Het gaat
om een bedrag van € 2.500.000. Meer over die obligaties leest u in hoofdstuk 3.7. Verkopen wij voor
minder dan € 2.500.000 aan obligaties? Dan zullen wij een alternatieve financiering afsluiten om de
terugbetaling volledig te laten plaatsvinden. Wij zullen de obligatielening uit 2018 deels terugbetalen in

honderdtallen op de nominale waarde van € 1.000.

Als wij alle 25.000 obligaties uitgeven, dan verwachten wij voor een bedrag van € 101.000 aan kosten

voor te hebben voor deze aanbieding en uitgifte van obligaties. De kosten zijn zo opgebouwd:

- Kosten voor de corporate finance check €10.000

- Kosten voor juridisch advies €10.000

- Kosten voor de succes fee aan NPEX € 75.000 (maximaal)
- Kosten voor de set-up fee van NPEX € 6.000

Ook hebben wij kosten voor de notering op het handelsplatform van NPEX van maximaal
€ 15.000 per jaar. Daarnaast hebben wij kosten voor Stichting Obligatiechoudersbelangen op basis van

de trustakte van € 1.750 per jaar.

Al deze kosten zijn exclusief BTW.
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4. INFORMATIE OVER ONZE FINANCIELE SITUATIE

De jaarrekening over 2022 is onze meest recent beschikbare financiéle informatie. De jaarrekening ziet
op onszelf en op alle bedrijven uit onze groep (geconsolideerd). De jaarrekening over 2022 is op 30 juni
2023 door de algemene vergadering van aandeelhouders vastgesteld. De jaarrekening over 2023 is nog
niet definitief en dus ook nog niet vastgesteld door de algemene vergadering van aandeelhouders.

De jaarrekeningen zijn opgesteld volgens Dutch GAAP.

Onze accountant is Eshuis Registeraccountants . Het adres van onze accountant is Twentepoort Oost
14a in (7609 RG) Almelo. De accountant is lid van SRA. De accountant heeft een controleverklaring
afgegeven voor de jaarrekening over 2022. De jaarrekening over 2023 is gebaseerd op interne cijfers en

zijn nog voorlopige cijfers.

In de controleverklaring bij de jaarrekening over 2022 is aangegeven dat er materiéle onzekerheid
bestaat over onze continuiteit. Onze continuiteit is vanwege convenantschending en toekomstige
(her)financieringsuitdagingen afhankelijk van positieve toekomstige kasstromen en de bereidwilligheid
van financiers om de financiering te blijven continueren. Daarbij is in de toelichting op de jaarrekening
op basis van de door ons verstrekte informatie aangegeven dat gezien de invoering van factoring,
de verkoop van een pand en de (verwachte) orderintake voor 2023, de verwachting is dat de kasstromen

over de komende boekjaren zich positief zullen ontwikkelen.

De jaarrekening over 2022 vindt u op de website van NPEX. Ook vindt u daar de balans van

W.J. Beheer B.V. over 2022.

26



4.1 Balans

ACTIVA

Immateriéle vaste activa
Goodwill
Overige immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa
Bedrijfsgebouwen en -terreinen
Machines eninstallaties
Inventarissen

Vervoermiddelen

Financiéle vaste activa
Deelnemingen in groepsmaatsch.
Overige deelnemingen

Overige vorderingen

Voorraden en onderhanden werk

Onderhanden projecten

Vorderingen

Handelsdebiteuren

Vorderingen op groepsmaatsch.
Belastingen en premies soc. verz.
Overige

Liquide middelen

Totaal activazijde
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31-12-2023 31-12-2022
€ € € €

186.200 247.870

186.200 247.870
184 1.633.420
2.270.551 2.268.518
745.487 1.324.819
4.057 5.431

3.020.279 5.232.188
6.344 6.344
1.366.446 1.366.445

1.372.790 1.372.789

1.151.120 1.539.290

2.326.658 3.900.284
5.199.027 4.269.630
2.475.626 3.127.843
2.859.966 2.390.666

10.534.619 9.788.139

576.289 277.288

19.167.955 22.357.848



31-12-2023

31-12-2022

PASSIVA

Aandelenkapitaal
Reserves

Resultaat lopend boekjaar
GROEPSVERMOGEN

Voorzieningen
Latente belastingverplichting

Langlopende schulden
Obligatielening
Hypotheek

Lease Financiering
Overige leningen
Belastingen en premies soc. ver:z

Kortlopende schulden

Banken

Schulden aan groepsmaatsch.
Crediteuren

Belastingen en premies sociale
verzekeringen

Overlopende passiva
Aflossingsverplichtingen
Overige schulden

Totaal passivazijde

€ €

443.228
2.076.665

663.871

3.183.764

2.500.000

242.437
1.447.441

3.850.403

8.040.281

1.603.249

1.628.522
1.668.017
1.708.891

1.335.231

7.943.910

19.167.955

€ €

443.228
1.785.408

291.263

2.519.899

286.908

2.500.000
791.000
405.000

1.743.010

4.418.598

9.857.608

1.466.443

1.960.854
2.140.999
2.955.163

1.169.974

9.693.433

22.357.848

Let op: over het jaar 2023 hebben wij nog geen gepubliceerde jaarrekening die is gecontroleerd en

goedgekeurd door de accountant.

Toelichting balans

Immateriéle vaste activa:

De post immateriéle activa bedraagt € 186.200 per 31 december 2023 ten opzichte van € 247.870 per

31 december 2022. Deze activa bestaat voor € 138.000 uit investeringen in software. Daarnaast zijn er

in 2023 ontwikkelingskosten geactiveerd voor een waarde van € 48.000.
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Materiéle vaste activa:

De afschrijving voor deze activa bestaat uit de volgende posten:

e Machines en installaties
e Inventarissen
¢ Bedrijfsgebouwen en terreinen

e Vervoersmiddelen

De post materiele activa bedraagt € 3.020.279 per 31 december 2023 ten opzichte van
€ 5.232.188 per 31 december 2022. Het bedrijfspand is in 2023 verkocht aan Sagax Industrial 33 B.V
middels een sales and leaseback constructie. De activa worden in 5 of 10 jaar afgeschreven mede
athankelijk van hun economische levensduur. De inventaris is gedaald door de verkoop van Centri Tech
Separations Twente B.V. aan Bouman Environmental B.V. De stand van de inventaris zal naar

verwachting de komende jaren gelijk blijven.

Financiéle vaste activa:
De post financiéle vaste activa bedraagt € 1.372.790 per 31 december 2023 ten opzichte van € 1.372.789

per 31 december 2022.

Wij hebben een latente belastingvordering gevormd voor de mogelijkheid om in de toekomst fiscale
verliezen uit het verleden te realiseren. De voorziening is bepaald op 20% van het in de toekomst
mogelijk te compenseren verlies. Het saldo van de latente belastingvordering bedraagt per 31 december

2023 nog € 12.881.

In de financiéle vaste activa is verder per 31 december 2023 een vordering opgenomen op de (indirecte)
aandeelhouder W.J. Beheer B.V. van € 128.000 en een lening aan Bouman Technologies voor

€ 1.225.000.

Voorraden:

De grond- en hulpstoffen bestaan voornamelijk uit onderhoudsmateriaal, reserve onderdelen en
plaatmateriaal. Het gereedproduct en handelsgoederen (onderhanden werk) zijn voornamelijk
separatoren welke al gereed zijn om ingezet te worden. De post voorraden is per 31 december 2023 met
€ 1.151.120 lager dan € 1.539.290 per 31 december 2022. Dit komt doordat de voorraad is afgenomen

door de verkoop en levering van producten.

Onderhanden projecten:

Dit betreffen de projecten die op het einde van het boekjaar nog niet afgesloten zijn. Hierbij worden de
reeds gemaakte kosten verantwoord waarbij rekening wordt gehouden met reeds gefactureerde
termijnen en eventueel de te verwachten projectverliezen. De post onderhanden projecten is per 31

december 2023 met € 2.326.658 lager dan € 3.900.284 per 31 december 2022.
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Vorderingen:

Deze post bedraagt € 10.534.619 per 31 december 2023 ten opzichte van € 9.788.139 per 31 december
2022. Dit zijn de vorderingen die per einde van het jaar nog niet zijn voldaan door onze klanten en
gelieerde ondernemingen. Het gaat om facturen die wij aan het eind van het jaar aan klanten sturen voor
reeds geleverde goederen (debiteuren). Verder hebben wij nog te factureren posten en overige
vorderingen. De debiteuren zijn gestegen met ruim € 900.000. Dit komt doordat onze netto-omzet is

gestegen.

Liquide middelen:
Deze post bedraagt € 576.289 per 31 december 2023 ten opzichte van € 277.288 per 31 december 2022.
Het betreft de gelden op de lopende bankrekeningen.

Eigen vermogen:
Het eigen vermogen bedraagt € 3.183.764 per 31 december 2023 ten opzichte van € 2.519.899 per 31
december 2022. Deze toename is het gevolg van het netto-resultaat over 2023 dat aan het eigen

vermogen is toegevoegd.

Voorzieningen:
Deze post bedraagt € o per 31 december 2023 ten opzichte van € 286.908 per 31 december 2022.
Het gaat om een voorziening voor latente belastingen. Deze voorziening is door de verkoop van het

onroerend goed geheel ten gunste van het resultaat gekomen.

Langlopende schulden:
Hieronder vallen leningen welke een looptijd hebben welke langer is dan 1 jaar. Het gaat om de volgende

leningen:

= Obligatielening 2018 van € 2.500.000
* Lening SME Alternative Financing DAC van € 1.447.441
* Financial lease Deutsche Leasing van € 232.437

= Schuld Belastingdienst van € 3.850.403

Meer over deze leningen leest u in hoofdstuk 3.7.
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Kortlopende schulden:
Het betreft hier schulden van de vennootschap welke een looptijd hebben van korter dan één jaar.

De specificatie is als volgt:

Geconsolideerde balans (in €) 2023 2022

Kortlopende schulden:

Crediteuren 1.603.249 1.466.443
Belastingen en sociale lasten 1.628.522 1.960.854
Vakantiegeld/dagen (als onderdeel van de 465.717 347.684
overlopende passiva)

Overlopende passiva 1.202.300 1.793.315
Aflossingsverplichting 1.708.891 2.955.163
Overige schulden 1.335.231 1.169.974
Totalen 7.943.910 9.693.433

Bij crediteuren gaat het om de kortlopende schulden aan onze leveranciers. Wij hebben onze

leveranciers tijdig betaald op basis van geldende betalingscondities.

Belastingen betreft de nog te betalen afdrachten van de loonheffing, BTW en pensioen over het

afgesloten boekjaar.

Het vakantiegeld/dagen (als onderdeel van de overlopende passiva) betreft het opgebouwde recht

van het personeel per einde van het boekjaar.

Overlopende passiva zijn verplichtingen die gedurende het jaar zijn opgebouwd en pas volgend jaar
worden betaald. Dit kunnen ook vooruit ontvangen bedragen zijn. Het gaat om te betalen sociale lasten

en pensioenpremie.

Bij aflossingsverplichting gaat het om de aflossingsverplichting voor de komende 12 maanden op de
lening bij SME Alternative Financing DAC, Deutsche Leasing Nederland B.V. en Belastingdienst.
De overige schulden bestaan met name kosten welke reeds gemaakt zijn, maar waarvoor de
betalingsverplichting in de toekomst ligt. Ook valt hieronder de factoringsschuld aan Impact factoring I

B.V. op grond van de afgesloten factoringsovereenkomst.
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4.2 Winst- en verliesrekening

Bouman Industries B.V.

31-dec-23 31-dec-22

€ % € %
Netto-Omzet 13.668.483 95,3% 10.207.200 88,5%
Wijziging in voorraden gereed product
en
onderhanden werk 669.379 4,7% 1.329.212 11,5%
Productie Waarde 14.337.862 100,0% 11.536.412 100,0%
Overige bedrijfsopbrengsten 726.811 5,1% 579.681  5,0%
Som der bedrijfsopbrengsten 15.064.673 105,1% 12.116.093 105,0%
Kosten grond- en hulpstoffen 4.377.474 30,5% 3.119.958 27,0%
Kosten uitbesteed werk 116.520 0,8% 178.799 1,5%
Lonen en salarissen 4.596.341 32,1% 4.117.304 35,7%
Sociale lasten 775.987  5,4% 686.342  5,9%
Pensioenlasten 484.450 3,4% 437.691 3,8%
Afschrijvingen 1.133.036  7,9% 1.311.174 11,4%
Overige bedrijfskosten 2.500.028 17,4% 1.404.104 12,2%
Totale bedrijfskosten 13.983.836 97,5% 11.255.372 97,6%
Bedrijfsresultaat 1.080.837 7,5% 860.721  7,5%
Financiéle baten en lasten -720.023 -5,0% -632.345 -5,5%
Groepsresultaat 360.814 2,5% 228.376 2,0%
Bijzondere baten / lasten - 0,0% - 0,0%
Groepsresultaat voor belastingen 360.814  2,5% 228.376  2,0%
Latente belastingen 286.908 2,0% 49.954  0,4%
Netto bedrijfsresultaat 647.722  4,5% 278.330  2,4%
Aandeel in resultaat van
ondernemingen waarin wordt
deelgenomen 16.149 0,1% 12.934 0,1%
Netto groepsresultaat 663.871 5,8% 291.264 2,5%

Let op: over het jaar 2023 hebben wij nog geen gepubliceerde jaarrekening die is gecontroleerd en

goedgekeurd door de accountant.
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Toelichting winst- en verliesrekening:

Netto omzet:

De productiewaarde is in 2023 ten opzichte van 2022 met bijna 24% gestegen naar een omvang van
ruim € 15.000.000. De netto-omzet is gestegen doordat in 2023 de orderportefeuille aanzienlijk is
gegroeid. Wij hebben in 2023 een aantal meerjarige opdrachten (tot in ieder geval 2028) genoteerd.

Mede hierdoor verwachten wij dat de groei zich zal voortzetten in de komende jaren.

Kosten:

De kosten voor grond- en hulpstoffen zijn procentueel licht (3,5%) gestegen ten opzichte van 2022,
waarbij de kosten voor uitbesteed werk zijn gedaald. Afhankelijk van de omvang en het type project kan
dit percentage fluctueren. De personeelskosten zijn gestegen. Dit komt doordat er in 2022 gebruik is
gemaakt van de NOW-regeling. Hierover leest u in hoofdstuk 3.8. Daarnaast zijn er door de stijging van
de netto-omzet 5 FTE meer op de loonlijst gekomen. Deze uitbreiding is voornamelijk gerealiseerd bij

de business unit High Tech Machining.

De afschrijvingskosten zijn gedaald doordat wij in 2023 het pand hebben verkocht middels een sales
and leaseback constructie. Verder is de afschrijving op ontwikkelingskosten gedaald. De activa wordt
afgeschreven over een periode van 5 tot 10 jaar. De afschrijving is conservatief ingeschat, omdat de
economische levensduur van met name de machines aanzienlijk langer is dan de gehanteerde

afschrijvingstermijn.

De overige bedrijfskosten zijn gestegen als gevolg van een stijgende netto-omzet. Hierdoor zijn de
exploitatiekosten in 2023 gestegen. Verder zijn de kosten voor energie in 2023 gestegen.
De huisvestingskosten zijn gestegen doordat het pand is verkocht middels een sales and leaseback
constructie. De huuropbrengsten komen nu ten laste van de huisvestingskosten. De afschrijvingskosten

zijn hierdoor minder.

Financiéle baten en lasten:

Dit betreft de te betalen rente voor de afgesloten leningen en rentebetalingen aan de belastingdienst
voor de steunmaatregelingen. Over de leningen leest u in hoofdstuk 3.7. Over de steunmaatregelen leest
u in hoofdstuk 3.8.

Latente belastingen:
Als gevolg van de sales and leaseback constructie van het onroerend goed is de latente

belastingvoorziening geheel afgeboekt.

Aandeel in resultaat van deelnemingen waarin wordt deelgenomen:
Dit betreft het uitgekeerde dividend door Verum B.V.
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4.3 Onze prognoses

Hieronder geven wij een overzicht van een mogelijk scenario voor de jaren 2024 tot en met 2026.

Let op! Wij weten niet hoe de komende jaren zullen verlopen. Ook hebben wij aannames
gedaan, maar het kan zijn dat die verkeerd zijn. Of deze prognoses zullen uitkomen, is
dus onzeker. U kunt hier dus geen rechten aan ontlenen. U moet uw beslissing om te

beleggen in de obligaties dus niet nemen op basis van deze prognoses.

Deze cijfers zijn niet aan enig extern onderzoek onderworpen. Het zijn interne cijfers.

Deze prognoses zijn gebaseerd op onze aannames ten aanzien van toekomstige ontwikkelingen en

gebeurtenissen. Zonder daarin volledigheid na te streven, zijn dit de belangrijkste aannames:

e Wij hebben de prognose voor een deel gebaseerd op vaste opdrachten en
productieovereenkomsten die minimaal tot 2026 doorlopen. Verder hebben wij de prognose
gebaseerd op verwachte nog te realiseren verkopen.

e  Wij hebben rekening gehouden met de verstrekte forecast van deze klanten voor de verwachte
productie aantallen.

o Wij hebben de kosten zijn ingeschat op basis van de ingeschatte productie en verwachte
kostenstijgingen.

e Wij gaan ervan uit dat wij alle obligaties verkopen.
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FORECAST

Netto-Omzet

Wijziging in voorraden gereed product

en
onderhanden werk

Productie Waarde

Overige bedrijfsopbrengsten
Som der bedrijfsopbrengsten
Kosten grond- en hulpstoffen
Kosten uitbesteed werk
Lonen en salarissen

Sociale lasten

Pensioenlasten
Afschrijvingen

Overige bedrijfskosten
Totale bedrijfskosten
Bedrijfsresultaat

Financiéle baten en lasten
Groepsresultaat

Bijzondere baten / lasten
Groepsresultaat voor belastingen
Vennootschapsbelasting
Netto bedrijfsresultaat
Aandeel in resultaat van
ondernemingen waarin wordt

deelgenomen

Netto groepsresultaat

2024

2025

2026

€ %

17.300.000 100,0%

- 0,0%

€ %

19.300.000 100,0%

- 0,0%

€ %

20.400.000 105,7%

- 0,0%

17.300.000 100,0%

- 0,0%

19.300.000 100,0%

- 0,0%

20.400.000 105,7%

- 0,0%

17.300.000 100,0%

19.300.000 100,0%

20.400.000 105,7%

5.795.000 33,5%
300.000 1,7%
4.700.000 27,2%
800.000  4,6%
515.000 3,0%
980.000 5,7%

2.680.000 15,5%

15.770.000 91,2%

1.530.000  8,8%

-687.468 -4,0%

842.532  4,9%

- 0,0%

842,532 4,9%

-203.773  -1,2%

638.759  3,7%

12.000 0,1%

650.759  3,4%
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6.910.000 35,8%
200.000 1,0%
5.000.000 25,9%
850.000 4,4%
550.000 2,8%
960.000  5,0%

2.900.000 15,0%

17.370.000 90,0%

1.930.000 10,0%

-605.303 -3,1%

1.324.697  6,9%

- 0,0%

1.324.697  6,9%

-328.172  -1,7%

996.525  5,2%

12.000 0,1%

1.008.525 5,2%

7.430.000 38,5%
200.000 1,0%
5.200.000 26,9%
875.000 4,5%
575.000 3,0%
940.000 4,9%

3.020.000 15,6%

18.240.000 94,5%

2.160.000 11,2%

-525.721  -2,7%

1.634.279  8,5%

- 0,0%

1.634.279  8,5%

-408.044  -2,1%

1.226.235  6,4%

12.000 0,1%

1.238.235 6,4%



Toelichting winst- en verliesrekening:

Netto-omzet:

De omzet voor 2024 wordt € 2.000.000 hoger begroot dan de gerealiseerde omzet in 2023. Deze wordt
met name verwacht door de aanschaf van een nieuwe freesmachine (zie hoofdstuk 3.6.) en de realisatie
van de cleanroom. Over deze cleanroom leest u in hoofdstuk 3.6. Met de nieuwe freesmachine (DMU
125 met 12 pallets) komen er 6.000 machine-uren extra beschikbaar. Door reeds binnengehaalde

opdrachten hebben wij een goede dekking op zowel de nieuwe machine als de cleanroom.

De omzet zal in 2025 verder stijgen door de ingebruikname van de nieuwe productiehal, waarover u ook
leest in hoofdstuk 3.6. Met deze productiehal hebben wij de mogelijkheid hebben om efficiénter meer
werk te kunnen uitvoeren. Verder verwachten wij een groei bij Bouman Proces Technologie als gevolg

van de toenemende vraag naar onze producten, zoals de separatoren en de CO2 afvanginstallaties.

Kosten:
Lonen en salarissen: Door een stijgende omzet en dus een toenemende behoefte naar goed geschoold

personeel zullen onze loonkosten stijgen.
Overige bedrijfskosten:
Huisvestingskosten: door de renovatie van het bestaande pand en de nieuwbouw van de productiehal

hebben wij hogere huurkosten begroot.

Exploitatiekosten: Door een toenemende netto-omzet zal het onderhoud aan de machines en de kosten

van gereedschappen en verbruiksmateriaal stijgen. Door de aanschaf van een nieuwe freesmachine

zullen de exploitatiekosten ook stijgen. Over deze freesmachine leest u in hoofdstuk 3.6.

Kantoorkosten: De algemene kantoorkosten zullen nagenoeg gelijk blijven.

Verkoopkosten: Er is een extra post opgenomen voor beurzen die wij willen gaan bezoeken.

Daarnaast zullen de kosten van public relations nagenoeg gelijk blijven.

Financiéle baten en lasten:
Hierin is opgenomen de kosten van deze obligatielening. Daarnaast is er rekening gehouden met

terugbetaling van de bestaande leningen.

Vennootschapsbelastingen:

Dit betreft de te betalen vennootschapsbelasting waarbij wij zijn uitgegaan van de huidige tarieven.
Aandeel in resultaat van deelnemingen waarin wordt deelgenomen:

Dit betreft het resultaat in de deelneming Verum B.V. Op basis van de door ons gerealiseerde inkopen

ontvangen wij een aandeel van het resultaat van Verum B.V.
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BALANSPROJECTIE 2024-2026

31-12-2024 31-12-2025 31-12-2026
€ € € € € €
ACTIVA
Immateriéle vaste activa
Goodwill - - -
Overige immateriéle vaste activa 193.870 133.870 93.870
193.870 133.870 93.870

Materiéle vaste activa
Bedrijfsgebouwen en -terreinen - - -
Machines en installaties 2.300.000 2.150.000 2.050.000
Inventarissen 720.000 671.000 672.000
Vervoermiddelen 3.628 2.628 1.628

3.023.628 2.823.628 2.723.628
Financiéle vaste activa
Deelnemingen in groepsmaatsch. - - -
Overige deelnemingen 6.344 6.344 6.344
Overige vorderingen 1.366.446 1.366.446 1.366.445

1.372.790 1.372.790 1.372.789
Voorraden en onderhanden werk 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Onderhanden projecten 4.506.708 4.614.761 4.914.206
Vorderingen
Handelsdebiteuren 3.203.833 3.498.833 2.761.625
Vorderingen op groepsmaatsch. 2.749.843 2.749.843 2.749.843
Belastingen en premies soc. verz. - - -
Overige vorderingen 2.150.666 2.150.666 2.150.666

8.104.342 8.399.342 7.662.134
Liquide middelen 610.646 270.687 744.515
Totaal activazijde 18.911.984 18.715.078 18.611.142

Toelichting balans:

Immateriéle vaste activa:
De post immateri€le activa bedraagt € 193.870 per 31 december 2024. Deze activa bestaat uit
investeringen in software en ontwikkelingskosten. De afschrijvingen dalen, aangezien een deel van de

immateri€le vaste activa in de loop van 2025 en 2026 volledig is afgeschreven
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Materiéle vaste activa:

De materi€le vaste activa bestaat uit de volgende posten:

e Machines en installaties
e Inventarissen
¢ Bedrijfsgebouwen en terreinen

e Vervoersmiddelen

De investeringen zijn in de komende jaren gelijk aan de afschrijvingen. De investeringen bestaan

voornamelijk uit vervangingsinvesteringen.

Financiéle vaste activa:

Wij hebben een latente belastingvordering gevormd voor de mogelijkheid om in de toekomst fiscale
verliezen uit het verleden te realiseren. De voorziening is bepaald op 20% van het in de toekomst
mogelijk te compenseren verlies. Het saldo van de latente belastingvordering bedraagt per 31 december

2023 nog € 12.881.

In de financiéle vaste activa is verder per 31 december 2023 een vordering opgenomen op de (indirecte)
aandeelhouder W.J. Beheer B.V. van € 128.000 en een lening aan Bouman Technologies voor

€ 1.225.000. Terugbetaling van de lening zal plaats vinden uiterlijk op 20 november 2028.

Voorraden:
De grond- en hulpstoffen bestaan voornamelijk uit onderhoudsmateriaal, reserve onderdelen en

plaatmateriaal. De voorraad zal de komende jaren niet wijzigen.

Onderhanden projecten:

Dit betreffen de projecten die op het einde van het boekjaar nog niet afgesloten zijn. Hierbij worden de
reeds gemaakte kosten verantwoord waarbij rekening wordt gehouden met reeds gefactureerde
termijnen en eventueel de te verwachten projectverliezen. De post onderhanden projecten zal stijgen

mede door de verwachting van de hogere netto-omzet.

Vorderingen:
Dit zijn de vorderingen die per einde van het jaar nog niet zijn voldaan door onze klanten en gelieerde
ondernemingen. Het gaat om facturen die wij aan het eind van het jaar aan klanten sturen voor reeds

geleverde goederen (debiteuren). Verder hebben wij nog te factureren posten en overige vorderingen.

Liquide middelen:
Het betreft de gelden op de lopende bankrekeningen.
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BALANSPROJECTIE 2024-2026

31-12-2024 31-12-2025 31-12-2026
€ € € € € €

PASSIVA
Aandelenkapitaal 443.228 443.228 443.228
Reserves 2.740.536 3.391.295 4.399.820
Resultaat lopend boekjaar 650.759 1.008.525 1.238.235
GROEPSVERMOGEN 3.834.523 4.843.048 6.081.283
Voorzieningen
Latente belastingverplichting - - -
Langlopende schulden
Obligatielening 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Hypotheek - - -
Lease Financiering 127.688 60.750 -
Overige leningen 1.126.393 779.609 403.936
Belastingen en premies soc. ver:z 2.674.347 1.511.513 348.679

6.428.428 4.851.872 3.252.615
Kortlopende schulden
Banken - - -
Factoring 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Crediteuren 2.242.683 2.449.183 2.577.517
Belastingen en premies sociale
verzekeringen 1.026.323 1.173.909 1.287.774
Overlopende passiva 1.190.999 1.190.999 1.190.999
Aflossingsverplichtingen 1.597.416 1.576.469 1.538.512
Overige schulden 1.091.612 1.129.598 1.182.442

8.649.033 9.020.158 9.277.244
Totaal passivazijde 18.911.984 18.715.078 18.611.142
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Toelichting balans:

Eigen vermogen:
Het eigen vermogen zal jaarlijks stijgen met het te verwachten bedrijfsresultaat na belastingen. Over dit

resultaat leest u bij de winst- en verliesrekening hierna.

Langlopende schulden:
Hieronder vallen leningen welke een looptijd hebben welke langer is dan 1 jaar. Het gaat om de volgende

leningen:

= Obligatielening 3 (2024)
» Lening SME Alternative Financing DAC
= Financial lease Deutsche Leasing

= Schuld Belastingdienst

Meer over deze leningen leest u in hoofdstuk 3.7. Door het terugbetalen van leningen zal de
schuldpositie dalen. Verder is rekening gehouden met een herfinanciering van de bestaande

obligatielening.

Kortlopende schulden:

Het betreft hier schulden van de vennootschap welke een looptijd hebben van korter dan één jaar.

Factoring betreft de schuld aan de factoringmaatschappij.

Bij crediteuren gaat het om de kortlopende schulden aan onze leveranciers. Deze post gaat licht

stijgen mede doordat de inkopen in de komende jaren gaan toenemen.

Belastingen betreft de nog te betalen afdrachten van de loonheffing, BTW en pensioen over het

afgesloten boekjaar.

Overlopende passiva zijn verplichtingen die gedurende het jaar zijn opgebouwd en pas volgend jaar
worden betaald. Dit kunnen ook vooruit ontvangen bedragen zijn. Dit betreft onder andere te betalen
sociale lasten/pensioenpremie en de nog te betalen vakantiegeld/dagen. Dit betreft het opgebouwde

recht van het personeel per einde van het boekjaar.

Bij aflossingsverplichting gaat het om de aflossingsverplichting voor de komende 12 maanden op

de lening bij SME Alternative Financing DAC, Deutsche Leasing Nederland B.V. en Belastingdienst.

De overige schulden bestaan met name koste die al gemaakt zijn, maar waarvoor de

betalingsverplichting in de toekomst ligt. De lichte stijging komt doordat de totale kosten stijgen.
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4.4 Solvabiliteit
De solvabiliteit wordt berekend door het eigen vermogen te delen door het balanstotaal.
Onze solvabiliteit geeft de mate aan waarin wij in staat zijn om op langere termijn aan onze

verplichtingen te voldoen.

€ 2023 2022
Eigen vermogen € 3.183.764 €2.519.899
Balanstotaal €19.167.955 € 22.357.848
Solvabiliteit 16,6 % 11,3 %

De solvabiliteit is in 2023 met ruim 5 % verbeterd ten opzichte van het jaar 2022. De solvabiliteit is
gestegen door het positieve resultaat over 2023 dat geheel is toegevoegd aan het eigen vermogen.
Verder is door de sale and lease back constructie van het onroerend goed de totale balanswaarde

afgenomen.

4.5 Dividendbeleid

Wij zullen tijdens de looptijd van deze obligatielening geen winst (dividend) uitkeren aan onze
aandeelhouder. Ook zullen er tijdens de looptijd van deze obligatielening geen andere onttrekkingen ten
behoeve van onze aandeelhouder plaatsvinden. Onze aandeelhouder heeft op de bijzondere vergadering

van aandeelhouders op 26 juli 2023 hiermee ingestemd.

4.6 De vooruitzichten zijn niet slechter geworden
Er zijn geen negatieve wijzigingen van betekenis geweest in de vooruitzichten sinds 31 december 2023.
Er zijn ons ook geen gegevens bekend waarvan redelijkerwijze mag worden aangenomen dat zij

wezenlijke gevolgen hebben voor onze vooruitzichten.

4.7 De financiéle positie is niet slechter geworden
Onze laatste verslagperiode is op 31 december 2023 geéindigd. Na het einde van deze laatste

verslagperiode zijn er geen wijzigingen van betekenis geweest in de financié€le positie van onze groep.
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5. INFORMATIE OVER DE AANBIEDING EN DE INSCHRIJVING

Heeft u dit informatie memorandum gelezen? En wilt u de obligaties kopen? Dan leest u hieronder hoe

u dat kunt doen

5.1 U schrijft in en u betaalt

Om obligaties te kunnen kopen, moet u 2 dingen doen:

1. U schrijft in via de website van NPEX. Heeft u uw inschrijving verstuurd en kwalificeert u als een
niet-ervaren belegger? Dan kunt u uw inschrijving via de website van NPEX of via een email naar
info@npex.nl zonder opgave van redenen en zonder daar enig nadeel van te ondervinden nog
intrekken tijdens de bedenktijd van 4 kalenderdagen na de dag waarop u uw inschrijving heeft

verstuurd. NPEX geeft uw opdracht aan ons door.

NPEX moet uw inschrijving uiterlijk voor het einde van de inschrijfdatum hebben ontvangen.
Dan stopt de periode om in te schrijven voor deze obligaties. Wij kunnen deze datum veranderen.
Zo kunnen wij een eerdere datum kiezen. Dat kunnen wij bijvoorbeeld doen als wij genoeg
inschrijvingen hebben om alle obligaties te verkopen. Wij kunnen ook een latere datum kiezen.
Dat kunnen wij doen als wij nog niet genoeg inschrijvingen hebben op de inschrijfdatum.
Wij kunnen ervoor kiezen om dan alvast een deel van de obligaties uit te geven waarvoor is
ingeschreven. Wij zullen de obligatielening dan in delen uitgeven en de inschrijfdatum verlengen

met een maand.

2. U betaalt het bedrag waarvoor u obligaties wilt kopen. Dat doet u door het hele bedrag (inclusief
inschrijfkosten) over te maken op de bankrekening van Stichting NPEX Bewaarbedrijf. Het
bankrekeningnummer van Stichting NPEX Bewaarbedrijf is NL59 INGB 0661 4576 72. Stichting
NPEX Bewaarbedrijf betaalt ons. U moet uiterlijk op het einde van de inschrijfdatum hebben
betaald. Hoe eerder u betaalt, hoe groter de kans dat u obligaties krijgt. Dat leggen wij hieronder,

na het tijdschema, verder uit.

Betaalt u met obligaties die wij in 2018 hebben uitgegeven? Dan geeft u dit aan bij uw inschrijving.
Op de dag dat wij de obligaties uitgeven, boekt Stichting NPEX Bewaarbedrijf de obligaties van

uw beleggingsrekening af.

Wij gebruiken het volgende tijdschema:
Vrijdag 19 april 2024 om 17:00 uur

De inschrijfperiode stopt. Op dat moment moet NPEX de inschrijving en Stichting NPEX Bewaarbedrijf
de betaling van u hebben ontvangen. Ook maken wij op de website van NPEX bekend hoeveel

inschrijvingen wij hebben geaccepteerd.
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Woensdag 24 april 2024 — de uitgiftedatum

Wij geven de obligaties uit. Dit gebeurt er allemaal op deze dag:

[

Wij hebben het geld van de beleggers ontvangen.

2. De beleggers krijgen de obligaties.

3. NPEX registreert in haar administratie op hoeveel obligaties iedere belegger recht heeft.

4. NPEX stuurt alle beleggers een bericht. Dan weet u of u obligaties heeft gekregen en zo ja, hoeveel
obligaties u heeft gekregen.

5. De afspraken over de obligaties gelden vanaf nu tussen u en ons.

6. Wij betalen vanaf nu rente.

7. Als u wilt, mag u vanaf nu de obligaties verkopen. Let op: verlengen wij de periode om in te

schrijven en geven wij alvast obligaties uit? Dan kunt u die obligaties pas verkopen als de

inschrijving is gestopt en de (eventuele) overige obligaties zijn uitgegeven.

Het kan zijn dat u minder obligaties krijgt dan u bij uw inschrijving heeft aangegeven.
Of dat u geen obligaties krijgt. Bijvoorbeeld als meer personen obligaties willen kopen dan er worden
aangeboden. Wij kijken naar het moment dat wij uw Dbetaling hebben ontvangen.
Wij houden daarbij de volgorde van ontvangen betalingen aan. Betaalt u met de obligaties die wij in

2018 hebben uitgegeven? Dan kijken wij naar het moment van ontvangst van uw inschrijving.

Krijgt u minder obligaties? Dan krijgt u een deel van uw geld terug. Krijgt u geen obligaties? Dan krijgt
u al uw geld terug. Stichting NPEX Bewaarbedrijf maakt het geld over naar de bankrekening die u heeft
gebruikt om te betalen. Dat doet Stichting NPEX Bewaarbedrijf binnen 5 werkdagen na de
uitgiftedatum. Behalve als wij de datum om in te schrijven hebben veranderd. Dan krijgt u uw geld 5
werkdagen na die nieuwe datum terug. Heeft u al een geldrekening bij Stichting NPEX Bewaarbedrijf?
Dan heeft Stichting NPEX Bewaarbedrijf het bedrag van uw inschrijving geblokkeerd op uw rekening.
Stichting NPEX Bewaarbedrijf zal het bedrag dan deblokkeren. Daarna kunt u het weer gebruiken.

5.2 Wij kunnen de aanbieding stoppen
Wij kunnen de aanbieding van de obligaties stoppen. Dat kunnen wij bijvoorbeeld doen als wij niet

genoeg inschrijvingen hebben ontvangen.

Stoppen wij de aanbieding? Dan zetten wij een bericht op de website van NPEX. Ook stuurt NPEX u een
e-mail als u al heeft ingeschreven. Heeft u al betaald aan Stichting NPEX Bewaarbedrijf? Dan krijgt u
uw geld binnen 5 werkdagen terug na deze e-mail. Stichting NPEX Bewaarbedrijf maakt het geld over
naar de bankrekening die u heeft gebruikt om te betalen. U krijgt in dat geval geen rente betaald. Heeft
u al een geldrekening bij Stichting NPEX Bewaarbedrijf? Dan heeft Stichting NPEX Bewaarbedrijf het
bedrag van uw inschrijving geblokkeerd op uw rekening. Stichting NPEX Bewaarbedrijf zal het bedrag

dan deblokkeren. Daarna kunt u het weer gebruiken.
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5.3 Informatie over het handelsplatform NPEX

NPEX B.V.

NPEX heeft een handelsplatform. Dat is een marktplaats voor beleggingen. Dat betekent dat u op dit
handelsplatform beleggingen kunt kopen en verkopen. Wij hebben toelating tot de handel op het
handelsplatform aangevraagd. Onze beleggingen kunt u dan ook op het handelsplatform van NPEX

kopen en verkopen.

Als u de obligaties wilt kopen, heeft u een beleggingsrekening bij NPEX nodig. In de administratie van
NPEX staat welke obligaties u heeft. Koopt u onze obligaties? Dan maakt u voor de beleggingsrekening
bij NPEX dus afspraken met NPEX. De afspraken over de beleggingsrekening bij NPEX leest u in het
NPEX-reglement.

NPEX heeft een vergunning van de Autoriteit Financi€le Markten voor het exploiteren van het
handelsplatform. Officieel heet het handelsplatform een multilaterale handelsfaciliteit (MTF).
Daarnaast heeft NPEX een vergunning van de Autoriteit Financiéle Markten voor het verlenen van
beleggingsdiensten en crowdfundingdiensten. Hieronder ziet u op welke beleggingsdiensten en

beleggingsactiviteiten de vergunning van NPEX ziet:

e het ontvangen en doorgeven van orders

e het plaatsen zonder plaatsingsgarantie

e het uitvoeren van orders

e het exploiteren van een multilaterale handelsfaciliteit

e het bewaren en beheren van financiéle instrumenten voor rekening van cliénten

Daarnaast heeft NPEX een vergunning van de Autoriteit Financiéle Markten als crowdfunding service

provider. Hieronder ziet u op welke diensten deze vergunning ziet:

e plaatsen zonder plaatsingsgarantie van uitgegeven effecten en voor crowdfunding toegelaten
instrumenten en de ontvangst en doorgifte van orders met betrekking tot die effecten toegelaten
instrumenten

e verlenen van activabewaringsdiensten

e verlenen van betalingsdiensten

e voorstellen van de prijs en/of de rentevoet voor crowdfundingaanbiedingen

NPEX is ingeschreven in het register van de Autoriteit Financi€le Markten. Informatie over de
inschrijving in het register van de Autoriteit Financi€le Markten vindt u op de website www.afm.nl.

De Autoriteit Financiéle Markten en De Nederlandsche Bank houden toezicht op NPEX.

NPEX is een naam die NPEX B.V. gebruikt. NPEX is een besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid. NPEX is statutair gevestigd in Amsterdam. NPEX heeft haar kantoor in het World
Trade Center Den Haag, Toren E, 7e etage, aan het Prinses Margrietplantsoen 44 in (2595 BR) Den
Haag. NPEX is ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel in Amsterdam. Het

nummer is 27317234.
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Stichting NPEX Bewaarbedrijf

NPEX gebruikt een onafhankelijke stichting bij haar handelsplatform. Dat is Stichting NPEX
Bewaarbedrijf. Bij die stichting hebben alle beleggers die willen handelen op het handelsplatform een
geldrekening. Die rekening gebruiken de beleggers om geld op te ontvangen of om beleggingen mee aan

te kopen.

Koopt u de obligaties? Dan maakt u voor de geldrekening afspraken met Stichting NPEX Bewaarbedrijf.

De afspraken over de geldrekening leest u in het NPEX-reglement.

Stichting NPEX Bewaarbedrijf is statutair gevestigd in ’s-Gravenhage. Stichting NPEX Bewaarbedrijf
heeft haar kantoor in het World Trade Center Den Haag, Toren E, 7e etage, aan het Prinses
Margrietplantsoen 44 in (2595 BR) Den Haag. Stichting NPEX Bewaarbedrijf is ingeschreven in het

handelsregister van de Kamer van Koophandel in Amsterdam. Het nummer is 34320054.

De Autoriteit Financiéle Markten houdt via NPEX ook toezicht op Stichting NPEX Bewaarbedrijf.

NPEX staat garant

NPEX staat garant voor Stichting NPEX Bewaarbedrijf. Dat betekent dat als Stichting NPEX
Bewaarbedrijf haar verplichtingen niet nakomt en dit Stichting NPEX Bewaarbedrijf verweten kan
worden, NPEX dat zal doen. Moet Stichting NPEX Bewaarbedrijf u betalen en kan Stichting NPEX
Bewaarbedrijf worden verweten dat zij u niet heeft betaald? Betaalt Stichting NPEX Bewaarbedrijf u dan
niet? Dan moet NPEX u betalen.

5.4 Stichting Obligatiehoudersbelangen
Wat doet de Stichting?
Stichting Obligatiehoudersbelangen behartigt de belangen van alle obligatiehouders. Dit doet zij in

overeenstemming met de trustakte. Die vindt u in bijlage 1.

Stichting Obligatiehoudersbelangen is onafhankelijk van ons en onze bestuurders. Stichting
Obligatiehoudersbelangen handelt in het gezamenlijke belang van de beleggers. U geeft Stichting

Obligatiehoudersbelangen toestemming om u te vertegenwoordigen jegens ons.

Stichting Obligatiehoudersbelangen behartigt ook de belangen van beleggers die geld uitlenen voor
andere obligatieleningen. Het gaat onder andere om de beleggers die obligaties hebben gekocht van
andere bedrijven via NPEX. Stichting Obligatiechoudersbelangen heeft dus ook verantwoordelijkheden
voor die beleggers. Stichting Obligatiechoudersbelangen heeft een aparte administratie voor de obligaties

van ieder bedrijf.
Vergaderingen en stemmingen

Stichting Obligatiehoudersbelangen organiseert vergaderingen van beleggers in deze obligaties. U kunt

daarover meer lezen in de trustakte in bijlage 1 en in hoofdstuk 6.
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Contactgegevens

Stichting Obligatiehoudersbelangen is gevestigd in Amstelveen. Stichting Obligatiechoudersbelangen

heeft haar kantoor aan de Burgermeester Haspelslaan 172 in (1181 NE) Amstelveen. De website van

Stichting Obligatiehoudersbelangen is www.obligatiehoudersbelangen.org. Stichting

Obligatiehoudersbelangen is ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel in

Amsterdam. Het nummer is 53177770.

5.5 Overige voorwaarden die horen bij de obligaties

Als u obligaties wilt verkopen

Handel op NPEX

NPEX zal een verzameldepot

aanhouden met de obligaties

U kunt alleen verkopen aan een andere belegger bij NPEX

Wilt u niet wachten tot wij de lening terugbetalen? Dan mag u de
obligaties verkopen. U kunt de obligaties alleen aan een belegger
verkopen die een beleggingsrekening heeft bij NPEX. U kunt de
obligaties niet overmaken naar een andere beleggingsrekening
buiten NPEX.

Hoe u de obligaties verkoopt, werkt zo:

U zet een of meer obligaties te koop op het handelsplatform van
NPEX. Andere beleggers kunnen dan bieden op uw obligaties. Die
beleggers geven aan welke prijs zij willen betalen. De persoon die de
obligaties van u koopt, heeft ook een beleggingsrekening bij NPEX.
Die persoon krijgt dan de obligaties op zijn beleggingsrekening bij
NPEX. Hoe u precies de obligaties verkoopt, spreekt u met NPEX af

als u de beleggingsrekening opent.

Verkoopt u obligaties? Dan krijgt u de prijs waarvoor u de obligatie
heeft verkocht. Ook betaalt u kosten aan NPEX voor het verkopen
van beleggingen op het handelsplatform. Welke kosten dat zijn,
spreekt u af met NPEX. Die kosten staan ook op de website van
NPEX.

Wij hebben toelating tot de handel op het handelsplatform van NPEX
aangevraagd. Als de obligaties tot de handel worden toegelaten,
kunnen de obligaties worden gekocht en verkocht via het
handelsplatform van NPEX.

De obligaties zullen dan worden opgenomen en bewaard in een
girodepot bij Nederlands Centraal Instituut voor Giraal
Effectenverkeer B.V., gevestigd aan de Herengracht 459-469 te (1017
BS) Amsterdam.
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U heeft een
beleggingsrekening en een

geldrekening nodig

U heeft een bankrekening
nodig bij een bank in de

Europese Unie

In het register staat hoeveel

obligaties u heeft
U krijgt overzichten van uw

beleggingsrekening

Stichting
Obligatiehoudersbelangen

NPEX is hierbij intermediair. NPEX beheert een verzameldepot met
alle obligaties. In de administratie van NPEX staat hoeveel obligaties
iedere belegger heeft.

U heeft een beleggingsrekening bij NPEX nodig. Daarop staat
hoeveel obligaties u heeft gekocht. Ook heeft u een geldrekening
nodig bij Stichting NPEX Bewaarbedrijf. Die rekening gebruikt u om

geld op te ontvangen en om beleggingen mee aan te kopen.

U maakt afspraken met NPEX en Stichting NPEX Bewaarbedrijf over
deze rekeningen. Die afspraken staan in het NPEX-reglement, zoals
dit van tijd tot tijd geldt en kan wijzigen. Dit reglement vindt u op de
website van NPEX: www.npex.nl. Op dit moment rekent Stichting
NPEX Bewaarbedrijf geen kosten voor het hebben van de
geldrekening voor deze obligaties. Verandert dit? Dan verandert het
NPEX-reglement. U krijgt daarvan bericht. Voor de
beleggingsrekening rekent NPEX wel kosten. Daarover leest u in dit

overzicht bij ‘kosten’.

Het kan zijn dat u geen beleggingsrekening of geldrekening kunt
openen. Dat is zo als de regels van de Amerikaanse belastingwet
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) voor u gelden. Kunt
u deze rekeningen niet openen? Dan kunt u de obligaties niet kopen.
U heeft een bankrekening nodig bij een bank in de Europese Unie om
een beleggingsrekening bij NPEX en een geldrekening bij Stichting
NPEX Bewaarbedrijf te kunnen openen. Die bankrekening gebruiken
NPEX en Stichting NPEX Bewaarbedrijf om vast te stellen wie u bent.
NPEX heeft een register. In dat register houdt NPEX precies bij wie
een beleggingsrekening bij NPEX heeft en op hoeveel obligaties een
belegger bij NPEX recht heeft.

NPEX stuurt u overzichten van uw beleggingsrekening.
Op die overzichten ziet u precies welke beleggingen u heeft op de
beleggingsrekening. Daarop staat dus ook hoeveel van onze
obligaties u heeft.

Stichting Obligatiehoudersbelangen handelt in het gezamenlijke
belang van alle beleggers. Betalen wij bijvoorbeeld de rente niet?
Of betalen wij de lening niet terug? Dan mag Stichting
Obligatiehoudersbelangen maatregelen treffen. Meer hierover leest

u in de trustakte. Die trustakte vindt u in bijlage 1.
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U gaat akkoord met de

afspraken in de trustakte

Belastingen

Welk recht geldt?

Heeft u een klacht, vraag of

opmerking?

Wij maken afspraken met Stichting Obligatiehoudersbelangen.

Die afspraken staan in de trustakte. Die vindt u in bijlage 1.

Als houder van een obligatie bent u ook gehouden aan deze

afspraken. Deze afspraken worden door u geaccepteerd door

inschrijving op of verkrijging van een obligatie. U geeft Stichting

Obligatiehoudersbelangen een volmacht om namens u bepaalde

handelingen te verrichten. U kunt deze handelingen dan niet meer

zelf  verrichten. Stichting Obligatiechoudersbelangen = mag
bijvoorbeeld het volgende doen:

1. Stichting Obligatichoudersbelangen mag eisen dat wij onze
afspraken nakomen die in dit informatie memorandum staan.
Stichting Obligatiehoudersbelangen mag hiervoor ook een
procedure starten bij een rechter. U mag dit niet zelf doen.

2. Stichting Obligatiehoudersbelangen mag met ons de afspraken in
het informatie memorandum veranderen.

3. Stichting Obligatiehoudersbelangen mag met ons afspreken dat
wij u later mogen betalen.

Wilt u investeren in de obligaties? Ga dan eerst naar uw

belastingadviseur. Zorg dat u weet wat de belastinggevolgen zijn van

het investeren in deze belegging. Voor een volledig en actueel
overzicht van de huidige belastingregels en toekomstige wijzigingen

kunt u terecht op de website van de Belastingdienst.

Gelden er belastingen of heffingen voor het verkrijgen van de
obligaties of voor het ontvangen van het rendement? Dan moet u die
betalen. Heeft u vragen? Raadpleeg dan uw belastingadviseur.

Voor de afspraken met ons over de obligaties geldt het Nederlands
recht. Ook geldt het Nederlandse recht voor alle informatie die u
krijgt van ons over de obligaties.

U kunt ons een e-mail sturen: contact@bouman.nl. U kunt ook een

brief sturen naar:
Bouman Industries B.V.
Van den Broekeweg 15

7602 PG in Almelo

Komt u er niet uit met ons? Dan is de rechter in Amsterdam bevoegd

om kennis te nemen van het geschil.

48



6. VERGADERINGEN VOOR BELEGGERS

Alle informatie over de vergadering voor beleggers staat in de trustakte. Deze trustakte vindt u in bijlage

1. Hieronder staat algemene informatie. Lees daarom ook altijd de trustakte.

Wanneer is er een vergadering voor beleggers?

Ieder jaar zal Stichting Obligatiehoudersbelangen een vergadering voor beleggers organiseren. In de
vergadering geeft Stichting Obligatiehoudersbelangen of geven wij informatie over hoe het met ons gaat.
Ook kunnen belangrijke besluiten worden genomen. Bijvoorbeeld wat er moet gebeuren als wij niet op
tijd de rente hebben betaald.

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal extra vergaderingen organiseren als er bijzondere dingen

gebeuren. Bijvoorbeeld als wij niet of niet op tijd betalen. Of als wij uitstel willen om te betalen.

Maar ook u mag om een vergadering vragen. Voorwaarde is wel dat een deel van de beleggers hierom

vraagt. Het moet dan gaan om beleggers die samen recht hebben op meer dan 10% van alle obligaties.

Hoe weet ik dat er een vergadering is?
Vergaderingen maakt Stichting Obligatiehoudersbelangen van tevoren bekend. U ontvangt via

e-mail een bericht over de vergadering.

Wat wordt er besproken op een vergadering?
Iedere vergadering heeft een agenda. Op die agenda staan de onderwerpen waarover zal worden
gesproken. Ook kunt u informatie krijgen die voor die vergadering belangrijk is. Kijk daarom altijd of u

informatie kunt opvragen. Deze informatie noemen wij de agendastukken.

Wie mag op de vergadering komen?
Iedereen die onze obligaties heeft, mag op de vergadering komen. Andere personen mogen alleen op de

vergadering komen als Stichting Obligatiehoudersbelangen dat goed vindt.

Wat mag ik doen op een vergadering?
U mag op een vergadering spreken (het woord voeren). De vergadering heeft een voorzitter.

Deze voorzitter zorgt ervoor dat de vergadering efficiént verloopt.

Hoe kan ik stemmen over onderwerpen?
Stemmingen worden buiten de vergadering om elektronisch (bijvoorbeeld via e-mail) georganiseerd.
Daardoor worden alle beleggers, ook degene die niet bij een vergadering aanwezig kunnen zijn, in de

gelegenheid worden gesteld om te stemmen.
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Is er een verslag van iedere vergadering?
Van iedere vergadering maakt Stichting Obligatiehoudersbelangen een verslag (notulen).
Dit verslag staat binnen vier weken na de vergadering op de website van NPEX. Alle beleggers - ook

beleggers die niet op de vergadering waren - kunnen dit verslag lezen.
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7. WIE IS VERANTWOORDELIJK VOOR DIT INFORMATIE MEMORANDUM?

Wij, Bouman Industries B.V., zijn verantwoordelijk voor de informatie in dit informatie memorandum.
Wij verklaren dat voor zover ons bekend de gegevens in dit informatie memorandum in
overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan vermelding

de strekking van dit informatie memorandum zou wijzigen.
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8. INFORMATIE DIE OOK BIJ DEZE AANBIEDING HOORT

De volgende informatie hoort ook bij deze aanbieding van obligaties en het informatie memorandum:

e de akte van oprichting en de statuten van Bouman Industries B.V.

e een uittreksel uit het Handelsregister van de Kamer van Koophandel van Bouman Industries
B.V.

e een uittreksel uit het Handelsregister van de Kamer van Koophandel van W.J. Beheer B.V.

e dejaarrekening van Bouman Industries B.V. met accountantsverslag over 2022

o debalans van W.J. Beheer B.V. over 2022

Zolang de lening loopt vindt u al deze informatie op de website van NPEX. De informatie op deze website
is voor iedereen toegankelijk. Voor zover dit informatie memorandum hyperlinks bevat naar andere
website, dan geldt dat de informatie op die websites geen onderdeel uitmaken van dit informatie

memorandum.

In dit informatie memorandum hebben wij ook informatie opgenomen van derden. Deze informatie is
correct weergegeven en voor zover wij weten en hebben kunnen opmaken uit de door de betrokken derde
gepubliceerde informatie, zijn er geen feiten weggelaten waardoor de weergegeven informatie onjuist of

misleidend zou kunnen zijn.
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BIJLAGE 1 TRUSTAKTE

Partijen:

1.

BOUMAN INDUSTRIES B.V., een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
naar Nederlands recht, met statutaire zetel in Almelo, en kantoorhoudende aan Van den
Broekeweg 15 in (7602 PG) Almelo, ingeschreven in het register van de Kamer van Koophandel

onder nummer 08214189 (“Bouman Industries”),

en

Stichting Obligatiehoudersbelangen, een stichting naar Nederlands recht, met statutaire
zetel in Amsterdam, en kantoorhoudende aan de Burgemeester Haspelslaan 172 in (1181 NE)
Amstelveen, ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer

53177770 ("Stichting Obligatiehoudersbelangen"),

Partijen nemen het volgende in overweging:

A.

Bouman Industries geeft voor maximaal € 2.500.000 obligaties uit. De lening bestaat uit
maximaal 25.000 obligaties met een nominale waarde van € 100 per stuk. Deze lening wordt
uitgegeven en terugbetaald op de datum die staat in het informatie memorandum, of een eerdere

of latere datum zoals staat in het informatie memorandum.

Stichting Obligatiehoudersbelangen behartigt de gezamenlijke belangen van de beleggers in deze
obligaties ten opzichte van Bouman Industries. Daarvoor krijgt  Stichting
Obligatiehoudersbelangen op grond van een privatieve last de bevoegdheden en taken die in deze
trustakte staan. Deze trustakte met de daarin opgenomen rechten en verplichtingen is dus

uitsluitend bedoeld voor de beleggers in deze obligaties.

Stichting Obligatiechoudersbelangen behartigt niet alleen de gezamenlijke belangen van de
beleggers in deze obligaties. Stichting Obligatiehoudersbelangen behartigt ook de gezamenlijke
belangen van de beleggers in de obligaties die Bouman Industries op 25 april 2018 heeft
uitgegeven. Stichting Obligatiehoudersbelangen behartigt daarnaast ook de gezamenlijke

belangen van beleggers die obligaties van andere bedrijven hebben gekocht.
De afspraken over de obligaties staan in het informatie memorandum. Deze trustakte is een

bijlage bij dit informatie memorandum. De beleggers hebben zich met de inschrijving gebonden

aan het informatie memorandum en daarmee met deze trustakte.
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W.J. Beheer B.V. heeft een borgstelling afgegeven aan Stichting Obligatiehoudersbelangen voor
de nakoming van de verplichtingen van Bouman Industries. Het gaat om de verplichtingen van

Bouman Industries voor deze obligaties.

Bouman Industries heeft samen met Machinefabriek Bouman B.V. en Bouman Produktie B.V. een
pandrecht afgegeven op machines en installaties. Bouman Technologies B.V. heeft een pandrecht

op alle aandelen in Bouman Industries afgegeven.

Bouman Industries en Stichting Obligatiehoudersbelangen spreken het volgende met

elkaar af:

Eigenschappen van de obligaties

De afspraken over de obligaties staan in het informatie memorandum.

2.1

2.2

2.3

Bouman Industries heeft een schuld aan Stichting Obligatiehoudersbelangen: de

parallelle schuld

Stichting Obligatiehoudersbelangen krijgt hierbij een exclusief en zelfstandig recht op betaling
door Bouman Industries van alle bedragen die Bouman Industries moet betalen aan de beleggers

op grond van de afspraken in het informatie memorandum.

De schuld die Bouman Industries heeft aan Stichting Obligatiechoudersbelangen is gelijk aan de
totale schuld die Bouman Industries aan de beleggers heeft. De totale schuld is het bedrag van de
lening en de rente die Bouman Industries aan de beleggers moet betalen. De vergoeding die
Bouman Industries aan Stichting Obligatiehoudersbelangen betaalt voor haar werkzaamheden
volgens artikel 18, telt hier niet mee. Betaalt Bouman Industries rente of betaalt Bouman
Industries de lening terug aan de beleggers? Dan gaat de totale schuld aan de beleggers omlaag.
De totale schuld die Bouman Industries heeft aan Stichting Obligatiehoudersbelangen gaat dan

ook automatisch met dat bedrag omlaag.

Is Bouman Industries ten opzichte van de beleggers in verzuim? Of is een vordering opeisbaar
door de beleggers? Dan is Bouman Industries ook in verzuim jegens Stichting
Obligatiehoudersbelangen dan wel is de vordering van Stichting Obligatiechoudersbelangen op
Bouman Industries ook opeisbaar.

Bouman Industries moet eerst betalen aan de beleggers

Bouman Industries zal de rente en de lening rechtstreeks (terug)betalen aan de beleggers. Zij mag

alleen in een van de volgende situaties aan Stichting Obligatiehoudersbelangen betalen:

(i) als het technisch onmogelijk is om te betalen aan de beleggers; en
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4.3

4.4

4.5

(ii) wanneer Stichting Obligatiehoudersbelangen hierom schriftelijk verzoekt. Dit kan alleen als

Bouman Industries de betalingsafspraken met de beleggers niet nakomt.

Dan moet Bouman Industries aan Stichting Obligatiehoudersbelangen betalen en mag zij niet aan
de beleggers betalen. De betalingen van dit artikel 3.1 van Bouman Industries aan Stichting

Obligatiehoudersbelangen gelden als een betaling aan de beleggers.

Betaalt Bouman Industries aan Stichting Obligatiehoudersbelangen? Dan moet Stichting

Obligatiehoudersbelangen de beleggers hierover zo snel mogelijk informeren.

Stichting Obligatiehoudersbelangen moet doorbetalen

Bouman Industries moet de beleggers in deze obligaties rente betalen en de lening terugbetalen.
Krijgt Stichting Obligatiehoudersbelangen hiervoor een bedrag van Bouman Industries, die
Stichting Obligatiehoudersbelangen moet doorbetalen aan de beleggers? Dan krijgt Stichting
Obligatiehoudersbelangen een schuld ten opzichte van de beleggers. Die schuld is gelijk aan het
bedrag dat Stichting Obligatiehoudersbelangen heeft ontvangen van Bouman Industries. Dat
geldt alleen voor bedragen waarvan vast staat dat Stichting Obligatiehoudersbelangen die niet

hoeft terug te betalen aan Bouman Industries.

Stichting Obligatiechoudersbelangen zal de ontvangen bedragen ten behoeve van deze obligaties
zo snel mogelijk doorbetalen aan de beleggers. Stichting Obligatiehoudersbelangen gebruikt

daarvoor de informatie die zij van Bouman Industries heeft gekregen over de beleggers.

Zijn er kosten die voor rekening komen van de beleggers? Deze kosten staan in deze trustakte.
Dan mag Stichting Obligatiehoudersbelangen die verrekenen met gelden die zij ontvangt als

bedoeld in artikel 4.1.

Stichting Obligatiehoudersbelangen moet de ontvangen bedragen aanhouden op een
bankrekening bij een Nederlandse bank. Die Nederlandse bank moet minimaal een A-rating van
Moody’s, Fitch of Standard & Poor’s hebben. De eventuele negatieve rente die op enig moment

zou gelden voor deze bankrekening komt voor rekening van de beleggers.

Houdt Stichting Obligatiehoudersbelangen de ontvangen bedragen aan op een bankrekening als
bedoeld in artikel 4.4? Gaat het geld op de bankrekening dan toch voor een deel teniet? Dan wordt
de schuld die Stichting Obligatiehoudersbelangen heeft ten opzichte van de beleggers even laag
als dit bedrag. Dat betekent dat Stichting Obligatiechoudersbelangen alleen maar dit lagere bedrag

hoeft te betalen aan de beleggers.
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5.4

6.2

6.3

6.4

Gaat het geld op de bankrekening helemaal teniet? Dan heeft Stichting Obligatiehoudersbelangen
ook helemaal geen schuld meer aan de beleggers. Dat betekent dat Stichting
Obligatiehoudersbelangen niets meer aan de beleggers hoeft te betalen. Dit geldt niet als het geld
op de bankrekening teniet is gegaan door grove schuld of opzet van Stichting

Obligatiehoudersbelangen.

Stichting Obligatiehoudersbelangen krijgt zekerheden

Bouman Industries (samen met Machinefabriek Bouman B.V. en Bouman Produktie B.V.) en
Bouman Technologies B.V. hebben pandrechten gegeven voor de nakoming van haar
verplichtingen aan Stichting Obligatiehoudersbelangen, als Bouman Industries dat niet of niet op
tijd doet. De afspraken over die pandrechten staan in de pandaktes die als bijlage 2 en 3 bij het

informatie memorandum is gevoegd.

Stichting Obligatiechoudersbelangen zal deze pandrechten houden voor en ten behoeve van de

beleggers.

Als dat nodig is, zal Stichting Obligatiehoudersbelangen de pandrechten uitwinnen voor de

beleggers.

Stichting Obligatiechoudersbelangen mag alleen afstand doen van enig pandrecht of recht dat haar
toekomt onder de betreffende pandrechten als hierover een stemming wordt gehouden conform

artikel 16.5 eerste volzin.

Stichting Obligatiehoudersbelangen krijgt een borgstelling

W.J. Beheer B.V. heeft een borgstelling afgegeven voor de nakoming van de verplichtingen van
Bouman Industries aan Stichting Obligatiehoudersbelangen, als Bouman Industries dat niet of
niet op tijd doet. De afspraken over deze borgstelling staan in de overeenkomst die als bijlage 4

bij het informatie memorandum is gevoegd.

Stichting Obligatiechoudersbelangen zal deze borgstelling houden voor en ten behoeve van de

beleggers.

Als dat nodig is, zal Stichting Obligatiehoudersbelangen de borgstelling uitwinnen voor de
beleggers.

Stichting Obligatiehoudersbelangen mag alleen afstand doen van de borgstelling of rechten die

haar toekomen onder deze borgstelling als hiertoe een besluit is genomen conform artikel 16.5

eerste volzin.
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6.5

7.1

7.2

9.2

9.3

10.

10.1

Stichting Obligatiechoudersbelangen mag vervangende zekerheid accepteren van W.J. Beheer B.V.
of van Bouman Industries als hierover een stemming wordt gehouden conform artikel 16.5 eerste

volzin.

Bij een conflict staat het gezamenlijk belang van de beleggers in deze obligaties

voorop

Stichting Obligatiehoudersbelangen handelt bij de uitoefening van haar taken en bevoegdheden

in het gezamenlijk belang van de beleggers in deze obligaties.

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal aan de beleggers jaarlijks in de vergadering verslag doen

van de door haar uitgevoerde taken en werkzaamheden.

Bouman Industries moet Stichting Obligatiehoudersbelangen informeren

Bouman Industries moet Stichting Obligatiehoudersbelangen dezelfde informatie geven als de

beleggers.

Stichting Obligatiehoudersbelangen moet informatie geven aan de beleggers

Wanneer in deze trustakte staat dat Stichting Obligatiehoudersbelangen de beleggers moet

informeren, dan doet zij dat door de informatie per e-mail te versturen naar de beleggers.

Wanneer in deze trustakte staat dat Stichting Obligatiechoudersbelangen tijdens een vergadering
de beleggers moet informeren, dan doet Stichting Obligatiechoudersbelangen dat mondeling of

schriftelijk tijdens de vergadering.

De afspraken over de obligaties kunnen veranderen

Stichting Obligatiehoudersbelangen mag met Bouman Industries de afspraken over de obligaties

veranderen. De beleggers zijn aan deze veranderingen gebonden als het volgende geldt:

1. Minimaal 50% plus één van de beleggers die gestemd hebben, stemden voor de voorgenomen

verandering van de afspraken over de obligaties; en

2. Er worden geen extra verplichtingen opgelegd aan de beleggers. Hieronder valt ook de plicht

tot gehele of gedeeltelijke kwijtschelding van betalingsverplichtingen.

10.2 De beleggers mogen niet zelf met Bouman Industries de afspraken over de obligaties wijzigen.
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11.

11.3

11.4

12.

12.1

12.2

Stichting Obligatiechoudersbelangen mag maatregelen treffen als Bouman

Industries de afspraken niet nakomt

Stichting Obligatiehoudersbelangen mag nakoming van de betalingsverplichtingen over de
obligaties en de afspraken in deze trustakte eisen van Bouman Industries. Stichting
Obligatiehoudersbelangen mag ook een juridische procedure starten tegen Bouman Industries.
Stichting Obligatiehoudersbelangen zal dit in eigen naam doen en niet in naam of in opdracht van

de beleggers.

De beleggers mogen niet zelf een juridische procedure starten tegen Bouman Industries of tegen
de bestuurders van Bouman Industries, als Bouman Industries de afspraken niet nakomt. De
beleggers doen hierbij onherroepelijk afstand van het recht om een juridische procedure tegen

Bouman Industries of tegen de bestuurders van Bouman Industries te starten.

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal de gezamenlijke belangen behartigen van de beleggers in
juridische procedures of offici€le vergaderingen, bijvoorbeeld in een vergadering van crediteuren

als Bouman Industries failliet gaat.

Deze trustakte geldt als een overeenkomst in de zin van artikel 2:346, eerste lid, onderdeel e.
Burgerlijk Wetboek. Dit betekent dat Stichting Obligatiechoudersbelangen bevoegd is tot het
indienen van een verzoek tot het instellen van een onderzoek naar het beleid en de gang van zaken
van Bouman Industries (enquéte), zoals beschreven in artikel 2:345, eerste lid, Burgerlijk
Wetboek.

Als Bouman Industries de verplichtingen niet nakomt

Stichting Obligatiehoudersbelangen mag de lening en de rente opeisen als Bouman Industries in

verzuim is. Bouman Industries is in verzuim als het volgende geldt:

1. Bouman Industries heeft de Ilening niet of niet op tijd terugbetaald.
Of Bouman Industries heeft de rente niet of niet op tijd betaald, is een andere afspraak over
de obligaties of een afspraak in deze trustakte niet nagekomen,

2. Stichting Obligatiehoudersbelangen heeft Bouman Industries hiervoor schriftelijk in gebreke
gesteld, en

3. Bouman Industries is niet alsnog binnen 14 dagen na de ingebrekestelling de afspraken

nagekomen.

Stichting Obligatiehoudersbelangen mag de lening en de rente direct opeisen in een van de
volgende situaties. Stichting Obligatiechoudersbelangen hoeft dan geen ingebrekestelling te

sturen:
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12.3

13.

13.1

Als het faillissement van Bouman Industries is aangevraagd of als Bouman Industries failliet
is verklaard. Of als Bouman Industries (voorlopige) surseance van betaling aanvraagt, of een
stille bewindvoerder is aangesteld, of als Bouman Industries een besluit tot ontbinding heeft

genomen, of als er een WHOA procedure ten aanzien van Bouman Industries is gestart.

. Als Bouman Industries een vergunning nodig heeft voor haar bedrijf, maar deze vergunning

niet heeft. Of als Bouman Industries die vergunning verliest of niet meer aan de voorwaarden

van de vergunning voldoet.

3. Als Bouman Industries zich niet aan de wet houdt.

4. Als Bouman Industries in strijd handelt met de wet door een lening te hebben of door een

10.

11.

lening aan te gaan.

Als Bouman Industries een licentie nodig heeft voor haar bedrijf en deze niet heeft. Of als
Bouman Industries de licentie verliest of niet meer aan de voorwaarden van de licentie voldoet.
Als Bouman Industries afspraken over een andere lening niet nakomt.

Als Bouman Industries op enig moment na de datum van het informatie memorandum zonder
de voorafgaande schriftelijke toestemming van Stichting Obligatiehoudersbelangen een lening
aangaat (anders dan deze obligatielening).

Als Bouman Industries (mogelijk) verkeerde of misleidende informatie aan Stichting
Obligatiehoudersbelangen of de beleggers heeft verstrekt, of als Bouman Industries voor de

beleggers essenti€le informatie niet of niet tijdig publiceert (waaronder de jaarrekening).

. Als een bestaande aandeelhouder of een derde meer dan 50% van de aandelen of het stemrecht

krijgt in Bouman Industries of een groepsmaatschappij als bedoeld in artikel 2:24b van het
Burgerlijk Wetboek.

Als Bouman Industries geld leent aan een derde. Of als Bouman Industries afspreekt dat zij
voor een derde gaat betalen (garant stellen). Of als Bouman Industries zekerheid geeft aan een
derde, behalve factoringmaatschappijen en financi€le ondernemingen als bedoeld in de Wet
op het financieel toezicht. Met een derde wordt niet bedoeld een dochtervennootschap van
Bouman Industries.

Als Bouman Industries de activiteiten van haar bedrijf verandert. Het moet dan gaan om een
verandering die naar het oordeel van Stichting Obligatiehoudersbelangen belangrijk is voor
het bedrijf.

Stichting Obligatiechoudersbelangen zal een vergadering bijeenroepen en een stemming

organiseren als sprake is van een situatie als bedoeld in artikel 12.1 of 12.2.

Wanneer wordt een vergadering of een stemming gehouden?

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal binnen vier maanden nadat zij de jaarrekening van

Bouman Industries heeft gekregen een vergadering bijeenroepen. Bouman Industries moet

Stichting Obligatiehoudersbelangen de jaarrekening binnen zes maanden na afloop van elk

boekjaar verstrekken.

59



13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

14.

14.1

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal een vergadering bijeenroepen of stemming organiseren
als beleggers die gezamenlijk recht hebben op meer dan 10% van de uitgegeven obligaties hierom
schriftelijk verzoeken. Roept Stichting Obligatiechoudersbelangen niet binnen twee weken na
ontvangst van dit schriftelijk verzoek een vergadering bijeen of organiseert zij niet binnen deze
termijn een stemming? Dan mogen de beleggers die dit hebben verzocht, zelf de vergadering

bijeenroepen volgens de regels van deze trustakte.

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal een vergadering bijeenroepen als Bouman Industries hier
schriftelijk om verzoekt en daarbij een agenda meestuurt. Als Stichting Obligatiehoudersbelangen
niet binnen twee weken na ontvangst van dit schriftelijke verzoek een vergadering bijeenroept,

dan mag Bouman Industries de vergadering bijeenroepen volgens de regels van deze trustakte.

Stichting Obligatiehoudersbelangen zal een vergadering bijeenroepen of stemming organiseren
wanneer dat in deze trustakte staat. De vergadering of stemming moet plaatsvinden binnen vier
weken nadat de gebeurtenis die hiertoe aanleiding gaf, plaatsvond. Behalve als het gaat om de

vergadering of stemming als bedoeld in artikel 13.1 of 13.2.

Stichting Obligatiechoudersbelangen mag vaker een vergadering bijeenroepen of stemming
organiseren als dit volgens haar oordeel in het gezamenlijke belang van de beleggers of Bouman

Industries is.

Heeft Bouman Industries meerdere obligatieleningen waarbij Stichting
Obligatiehoudersbelangen beleggers vertegenwoordigt? Dan zal Stichting
Obligatiehoudersbelangen voor iedere obligatielening altijd een afzonderlijke vergadering
organiseren als zich naar het oordeel van Stichting Obligatiehoudersbelangen een bijzondere
omstandigheid voordoet en in ieder geval bij een voorstel voor het veranderen van de afspraken
over de obligaties, het veranderen van zekerheden als die zijn verstrekt of als Bouman Industries
de afspraken met de beleggers en/of Stichting Obligatiehoudersbelangen niet nakomt of dreigt

niet te na komen.

Stemmingen worden niet gecombineerd met stemmingen van andere obligatieleningen als
Bouman Industries die heeft. Stichting Obligatiehoudersbelangen zal voor iedere obligatielening

altijd een afzonderlijke stemming organiseren.

Hoe wordt de vergadering bijeengeroepen?

Stichting Obligatiehoudersbelangen roept de beleggers op voor een vergadering met een

e-mail naar de beleggers.
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14.2

14.3

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

16.

16.1

16.2

De oproeping voor de vergadering bevat de agenda met onderwerpen en het adres waar de

vergadering wordt gehouden of de inloggegevens als de vergadering via internet plaatsvindt.

Stichting Obligatiehoudersbelangen moet de beleggers minimaal 14 dagen voor de vergadering
oproepen. Deze termijn mag alleen korter zijn als dit naar het oordeel van Stichting

Obligatiehoudersbelangen in  het gezamenlijke belang is van de beleggers.

Hoe wordt de vergadering gehouden?

De vergadering wordt gehouden op het kantoor van Bouman Industries of op een andere locatie
die  Stichting  Obligatiehoudersbelangen  heeft  gekozen. @~ Ook kan  Stichting
Obligatiehoudersbelangen bepalen dat de vergadering op een andere dan een fysieke locatie wordt

gehouden, bijvoorbeeld via internet.

De vergadering wordt voorgezeten door een bestuurder van Stichting Obligatiehoudersbelangen.
Als geen bestuurder van Stichting Obligatiehoudersbelangen aanwezig is, kiest de vergadering zelf

haar voorzitter.

De notulen van de vergadering worden gemaakt door een notulist die wordt aangewezen door de

voorzitter.

De notulen worden binnen vier weken na de vergadering op de website van Bouman Industries of

NPEX (www.npex.nl) geplaatst.

De vergadering is toegankelijk voor de beleggers en de bestuurders van Stichting
Obligatiehoudersbelangen. De voorzitter van de vergadering mag alle andere personen de toegang
tot de vergadering weigeren zonder dit te hoeven motiveren en zonder hierover verantwoording

te hoeven afleggen aan de vergadering.

De beleggers hebben spreekrecht in de vergadering.

Wie mogen er stemmen?

Elke obligatie geeft recht op één stem. Alle beleggers worden in de gelegenheid gesteld om te

stemmen.
Stemmingen vinden elektronisch plaats (bijvoorbeeld per e-mail) en zijn vertrouwelijk. Stichting

Obligatiehoudersbelangen deelt niet met andere beleggers of derden hoe een individuele belegger

gestemd heeft.
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16.3

16.4

16.5

16.6

17.

17.1

17.2

17.3

18.

18.1

Beleggers worden via e-mail opgeroepen om te stemmen. Deze e-mail beschrijft in begrijpelijke
taal in ieder geval 1) het onderwerp met toelichting waarover wordt gestemd, 2) het stemproces,
3) hoe een correcte stem wordt ingediend en 4) de datum met het tijdstip tot wanneer gestemd
kan worden. De termijn tot stemmen eindigt minimaal 7 dagen na het moment dat de e-mail met
de oproep tot stemmen is verstuurd naar alle beleggers om beleggers de gelegenheid te geven zich
een oordeel te kunnen vormen over het voorstel. Stemmen die na het sluiten van de termijn
worden  uitgebracht worden niet in de stemming meegenomen. Stichting
Obligatiehoudersbelangen zal uiterlijk 24 uur voor afloop van de termijn alle beleggers die nog

niet hebben gestemd per e-mail een herinnering sturen.

Alle beleggers dienen te beschikken over dezelfde informatie alvorens zij hun stem uitbrengen.
Als er bijvoorbeeld een vergadering wordt gehouden waarin het stemvoorstel wordt toegelicht dan
wordt de e-mail met de oproep om te stemmen die voldoet aan de eisen van artikel 16.3 na afloop

van deze vergadering verstuurd.

Besluiten worden genomen met gewone meerderheid (50% +1) van de beleggers die gestemd

hebben. Behalve als volgens deze trustakte een andere meerderheid geldt.

Hebben de beleggers gestemd? Dan wordt de uitkomst van de stemming geacht in het
gezamenlijke belang van de beleggers te zijn. Stichting Obligatiehoudersbelangen maakt de
uitkomst van de stemming en het aantal voor en tegen en blanco uitgebrachte stemmen zo spoedig

mogelijk bekend op de website van NPEX (www.npex.nl).

Volmacht voor het bijwonen van de vergadering

Beleggers zijn aanwezig bij vergaderingen in persoon of door zich te laten vertegenwoordigen door

een ander persoon.

Beleggers kunnen zich tijdens een vergadering rechtsgeldig laten vertegenwoordigen door een
ander persoon met een volmacht. Dat mag alleen als de volmacht volgens de voorzitter van de
vergadering volledig en juist is. De volmacht moet de voorzitter voorafgaand aan de vergadering
per e-mail hebben ontvangen op info@obligatiechoudersbelangen.org als Stichting

Obligatiehoudersbelangen de vergadering voorzit.

Een belegger moet zich op verzoek van de voorzitter of Stichting Obligatiehoudersbelangen

kunnen identificeren met een geldig identiteitsbewijs.

Vergoeding Stichting Obligatiehoudersbelangen en kosten van juridische

bijstand

Bouman Industries betaalt Stichting Obligatiehoudersbelangen de volgende vergoedingen:
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18.2

18.4

e eenbedragvan € 1.750 (exclusief BTW) voor het organiseren en het voorzitten van de jaarlijkse
vergadering. Voor dit bedrag zal Stichting Obligatiehoudersbelangen ieder jaar een rekening
sturen. Stichting Obligatiehoudersbelangen zal de eerste keer de rekening sturen op de dag
waarop de obligaties zijn uitgegeven. In de daaropvolgende jaren zal zij Bouman Industries dit

bedrag in rekening brengen op de verjaardag van deze dag.

e een bedrag, berekend op basis van een uurtarief van € 225 (exclusief BTW), voor alle overige
werkzaamheden van Stichting Obligatiehoudersbelangen, zoals het veranderen van de
trustakte of het organiseren van stemmingen en voorzitten van alle andere vergaderingen.
Stichting Obligatiehoudersbelangen zal Bouman Industries deze werkzaamheden in rekening

brengen na afloop van de maand waarin zij deze heeft verricht.

e de kosten van Stichting Obligatiehoudersbelangen voor zaalhuur en catering in geval een

vergadering niet op het kantoor van Bouman Industries plaatsvindt.

Bouman Industries zal rekeningen van Stichting Obligatiehoudersbelangen maximaal 30 dagen
na de datum van de rekening betalen. Dreigt er naar de mening van Stichting
Obligatiehoudersbelangen een situatie zoals beschreven in artikel 12.2? Dan is Stichting
Obligatiehoudersbelangen gerechtigd Bouman Industries een voorschot in rekening te brengen.
Bouman Industries zal de voorschotrekening binnen 7 dagen na de datum van deze rekening

betalen.

Is het volgens Stichting Obligatiehoudersbelangen wenselijk of nodig één of meerdere
deskundigen in te schakelen om Bouman Industries en/of enige hoofdelijke medeschuldenaar,
borg en/of pand- en/of hypotheekgever te onderzoeken en/of juridische bijstand in te schakelen
in het kader van mogelijke juridische maatregelen tegen de Bouman Industries en/of enige
hoofdelijke medeschuldenaar, borg en/of pand- en/of hypotheekgever en/of een in artikel 11
beschreven situatie? Dan zal Stichting Obligatiehoudersbelangen de beleggers verzoeken hieraan
een financi€le bijdrage te leveren. Deze financi€le bijdrage kan bijvoorbeeld zijn een vast bedrag
per obligatie die een belegger houdt. Stichting Obligatiehoudersbelangen kan beleggers meerdere
malen verzoeken om een financiéle bijdrage te leveren. Een belegger kan ook besluiten een hogere

financi€le bijdrage te leveren. Beleggers zijn niet verplicht een financi€le bijdrage te leveren.

Heeft Stichting Obligatiehoudersbelangen geen of onvoldoende financi€le middelen (meer) ter
beschikking voor enig in artikel 18.3 beschreven onderzoek en/of juridische bijstand? Dan zal
Stichting Obligatiehoudersbelangen niet verplicht zijn het betreffende onderzoek te starten en/of
de betreffende juridische bijstand in te schakelen dan wel dit voort te zetten. Beleggers die een
financi€le bijdrage hebben geleverd zullen naar rato van hun bijdrage delen in een eventueel

resterend batig saldo van de eerder gestorte financi€le bijdragen.
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18.5

19.

19.1

19.2

19.3

19.4

Indien Stichting Obligatiehoudersbelangen op enig moment omzetbelastingplichtig wordt, zal zij

over bovengenoemde bedragen BTW in rekening brengen.

Wanneer stoppen de werkzaamheden van Stichting Obligatiehoudersbelangen?

Als Bouman Industries alle verplichtingen uit hoofde van de lening ten opzichte van de beleggers

helemaal is nagekomen, stoppen de werkzaamheden van Stichting Obligatiehoudersbelangen.

Wil Stichting Obligatiehoudersbelangen haar werkzaamheden eerder stoppen? Dan mag dat
alleen als Stichting Obligatiehoudersbelangen haar taken en bevoegdheden heeft overgedragen

aan een vervanger. Deze vervanger moet aan de volgende voorwaarden voldoen:

= De vervanger moet bereid zijn om de werkzaamheden te verrichten,

= De vervanger moet over de eventueel noodzakelijke vergunningen en kwaliteiten beschikken,

en

= De vervanger moet onafhankelijk zijn ten opzichte van Bouman Industries. "Onafhankelijk"
betekent dat de vervanger en haar bestuurders geen obligaties of (direct of indirect) aandelen
hebben van Bouman Industries. Dat betekent ook dat zij geen bestuurder zijn van Bouman
Industries. Of van een bedrijf dat bij Bouman Industries hoort (waaronder een

groepsmaatschappij).

Wil Stichting Obligatiehoudersbelangen haar taken overdragen aan een vervanger?
Dan informeert Stichting Obligatiehoudersbelangen de beleggers minimaal drie maanden van
tevoren. Stichting Obligatiehoudersbelangen zal ook de reden van de vervanging en de naam en
kwaliteiten van de vervanger geven. Pas na deze periode mag de vervanging doorgaan. Deze
vervanging gaat niet door als beleggers die gezamenlijk recht hebben op meer dan 10% van de
uitgegeven obligaties, schriftelijk om een stemming verzoeken en als meer dan 66% van de

beleggers die gestemd hebben, tegen de vervanging stemmen.

Als Stichting Obligatiehoudersbelangen haar taken niet goed uitvoert, kan een vervanger worden

benoemd. Dat kan alleen als het volgende geldt:

o Beleggers die gezamenlijk recht hebben op meer dan 10% van de uitgegeven obligaties, hebben
schriftelijk aan Stichting Obligatiechoudersbelangen aangegeven waarom Stichting
Obligatiehoudersbelangen haar taken naar hun oordeel niet goed uitvoert,

e Meer dan 66% van de beleggers die gestemd hebben, stemt voor vervanging van Stichting
Obligatiehoudersbelangen. Deze stemming moet worden gehouden binnen drie maanden na
ontvangst van de gemotiveerde klacht, en

¢ De beleggers hebben een vervanger voorgedragen die voldoet aan alle eisen van artikel 19.2.

64



19.5

20.

21.

21.1

21.2

22,

23.

Bouman Industries zal meewerken aan de overdracht aan een vervanger voor Stichting
Obligatiehoudersbelangen. Bouman Industries zal bijvoorbeeld opnieuw de trustakte

overeenkomen.

De trustakte kan veranderen

Stichting Obligatiehoudersbelangen en Bouman Industries mogen deze trustakte veranderen.
Elke verandering moet Stichting Obligatiechoudersbelangen voorleggen aan de beleggers. De
verandering gaat alleen door als 66% van de beleggers voor deze verandering hebben gestemd en

minimaal 50% van alle beleggers heeft gestemd.

Wanneer is Stichting Obligatiechoudersbelangen aansprakelijk?

Stichting Obligatiechoudersbelangen is alleen aansprakelijk ten opzichte van Bouman Industries
en de beleggers als de schade die zij hebben komt door grove schuld of opzet van Stichting
Obligatiehoudersbelangen. Stichting Obligatiehoudersbelangen is niet aansprakelijk voor

indirecte schade of gevolgschade.

De aansprakelijkheid van Stichting Obligatiehoudersbelangen is nooit groter dan de vergoeding
die Stichting Obligatiechoudersbelangen in totaal voor haar werkzaamheden volgens deze

trustakte heeft gekregen.

Welk recht geldt?

Voor deze trustakte geldt het Nederlands recht.

Welke rechter is bevoegd?

Alle geschillen naar aanleiding van deze trustakte moeten worden voorgelegd aan de Rechtbank
Amsterdam.
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Ondertekend door:

Namens Stichting Obligatiehoudersbelangen

M.C. Olie S.G. van de Vusse
Voorzitter Penningmeester
Datum: Datum:

Namens Bouman Industries B.V.
W.J. van Wijck
Bestuurder

Datum:

Bouman Technologies B.V. verklaart hierbij een pandrecht te (zullen) verstrekken op de aandelen van

Bouman Industries B.V. voor de nakoming van de verplichtingen van Bouman Industries B.V.

Namens Bouman Technologies B.V.
W.J. van Wijck
Bestuurder

Datum:
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BIJLAGE 2 PANDAKTE OP DE MACHINES EN INSTALLATIES

Stichting Obligatiehoudersbelangen, gevestigd te Burgemeester Haspelslaan 172, 1181 NE
Amstelveen, ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel Amsterdam onder
nummer 53177770 ("Pandhouder")

En

Bouman Industries B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 08214189 ("Pandgever"),

OVERWEGENDE DAT:

e Pandgever voor een totaalbedrag van EUR 2,5 miljoen aan obligaties heeft uitgegeven op grond
van het Informatie Memorandum van 14 maart 2024; en

e Pandgever aan Pandhouder een 2¢ pandrecht wenst te verstrekken op bepaalde machines van
Pandgever,

ZIUJN HET VOLGENDE OVEREENGEKOMEN:

1. VERPANDING

1.1 Tot meerdere zekerheid voor de betaling van al hetgeen Pandgever aan Pandhouder uit hoofde
van de door Pandgever op grond van het Informatie Memorandum van 14 maart 2024
uitgegeven obligaties en de in samenhang daarmee tussen partijen gesloten trustakte van 14
maart 2024 verschuldigd is dan wel zal zijn verpandt Pandgever aan Pandhouder de in de
bijlage bij deze akte beschreven machines (“Verpande Goederen”) zonder dat evenwel de
Verpande Goederen in de macht van Pandhouder worden gebracht. Pandhouder aanvaardt de
verpanding van de Verpande Goederen.

1.2 Pandhouder of zijn vertegenwoordiger is te allen tijde gerechtigd zich van de staat en locatie
van de Verpande Goederen te vergewissen. Pandgever zal hiertoe kosteloos zijn medewerking
verlenen.

1.3 Tot meerdere zekerheid voor de betaling van al hetgeen Pandgever aan Pandhouder uit hoofde
van de door Pandgever op grond van het Informatie Memorandum van 14 maart 2024
uitgegeven obligaties en de in samenhang daarmee tussen partijen gesloten trustakte van 14
maart 2024 verschuldigd is dan wel zal zijn verpandt Pandgever aan Pandhouder al zijn rechten
uit hoofde van zowel reeds bestaande verzekeringen als nog te sluiten verzekeringen met
betrekking tot de Verpande Goederen. Pandhouder aanvaardt de verpanding van deze rechten.
Pandgever zal op eerste verzoek aan Pandhouder een kopie van de polissen en de bewijzen
van betaling van de premies uit hoofde van de in artikel 2.1 onder f. genoemde verzekering(en)
verstrekken.

14 Wanneer Pandgever in zijn verplichtingen jegens Pandhouder al dan niet toerekenbaar tekort
schiet dan wel Pandhouder goede grond heeft te vrezen dat dit zal gebeuren en voorts ook
buiten deze situaties indien het faillissement of surseance van betaling van Pandgever wordt
aangevraagd, een WHOA-procedure wordt gestart dan wel beslag ten laste van hem wordt
gelegd of in geval van een bij het handelsregister van de Kamer van Koophandel gedeponeerd
voorstel tot fusie, splitsing of afsplitsing van Pandgever, is Pandhouder bevoegd te vorderen dat
de Verpande Goederen onmiddellijk op kosten van Pandgever in de macht van Pandhouder of
die van een door hem aangewezen derde worden gebracht en opgeslagen.
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2,

VERKLARINGEN VAN PANDGEVER

Pandgever verklaart jegens Pandhouder dat:

oo

3.1

3.2

3.3

hij eigenaar is van de Verpande Goederen;

hij bevoegd tot verpanding van de Verpande Goederen en de in artikel 1.4 genoemde rechten;
het 1¢ Pandrecht is toegekend aan Caple Funding Solutions B.V. Het gaat om een lening van €
1.000.000 per 31 december 2023. Zodra die lening en de rente is terugbetaald, vervalt dat
pandrecht. Daarmee wordt het 2e pandrecht automatisch het 1¢ pandrecht.

op de datum van deze akte op de Verpande Goederen geen beslagen, voorrechten, beperkte
rechten of retentierechten rusten (met uitzondering van het hierboven genoemde 1¢ pandrecht;
hij niet de verkoop of andere overdracht van de Verpande Goederen aan een derde heeft
toegezegd of zal toezeggen;

hij de Verpande Goederen slechts zal verkopen na voorafgaande schriftelijke toestemming van
Pandhouder;

hij het risico van beschadiging, diefstal, verlies of tenietgaan van de Verpande Goederen draagt
en daarom tevens verplicht is de Verpande Goederen op eigen kosten bij een solide
verzekeringsmaatschappij te verzekeren en verzekerd te houden tegen door Pandgever als
zodanig aangewezen risico’s zoals brand, diefstal en andere oorzaken van verlies benevens
aansprakelijkheid voor schade in verband met de Verpande Goederen onder bepalingen en
bedingen en tot bedragen als door Pandgever gewenst.

hij onmiddellijk een afschrift van deze akte zal tonen aan enige deurwaarder, bewindvoerder
en/of curator; en

hij Pandhouder onmiddellijk in kennis zal stellen van enige (i) adreswijziging, surseance van
betaling, WHOA-procedure of aanvraag van faillissement van Pandgever en (ii) (poging tot)
beslaglegging op de Verpande Goederen.

RECHTEN VAN PANDHOUDER IN GEVAL VAN VERZUIM VAN PANDGEVER

Indien Pandgever in verzuim is ten aanzien van enige door de verpanding van de Verpande
Goederen en de in artikel 1.4 genoemde rechten verzekerde verplichting, is Pandhouder, met
uitsluiting van Pandhouder, gerechtigd:

a. van de verpanding van de Verpande Goederen en de in artikel 1.4 genoemde rechten
mededeling te doen aan de verzekeraar en de verzekeraar mededeling te doen dat al het
door de verzekeraar aan Pandgever verschuldigde uitsluitend bevrijdend kan worden
betaald aan Pandhouder;

b. in en buiten rechte nakoming van de verplichtingen van de verzekeraar met betrekking tot
de Verpande Goederen en de in artikel 2.1 onder f. genoemde verzekeringen te eisen;

c. alle betalingen door de verzekeraar, samenhangende met of voortvloeiende uit de
Verpande Goederen en de in artikel 2.1 onder f. genoemde verzekeringen, in ontvangst te
nemen en zich op de opbrengst van de Verpande Goederen te verhalen;

d. over te gaan tot verkoop van de Verpande Goederen zonder verplicht te zijn de in artikel
3:249 c.q. 3:252 Burgerlijk Wetboek bedoelde mededelingen aan de aldaar genoemde
personen te doen en zich op de verkoopopbrengst van de Verpande Goederen te verhalen;
en

e. alle noodzakelijke (rechts)maatregelen te nemen en alle overige rechten die aan Pandgever
ten aanzien van de Verpande Goederen en de in artikel 2.1 onder f. genoemde
verzekeringen toekomen uit te oefenen.

Pandgever doet afstand van zijn bevoegdheid aan de voorzieningenrechter van de rechtbank
te verzoeken om te bepalen dat de Verpande Goederen zullen worden verkocht op een van
artikel 3:250 Burgerlijk Wetboek afwijkende wijze.

Pandgever is verplicht aan Pandhouder steeds op eerste verzoek alle gegevens te verstrekken
die Pandhouder naar zijn oordeel nodig heeft om zijn pandrecht uit te oefenen. Tevens zal
Pandgever Pandhouder steeds op eerste verzoek in staat stellen uit zijn administratie die
gegevens te vergaren die Pandhouder nodig mocht achten voor de uitoefening van zijn
pandrecht.

68



3.4 Alle (buiten)gerechtelijke kosten welke Pandhouder in verband met de in artikel 3.1 genoemde
rechten maakt, zijn voor rekening van Pandgever.

4, OPBRENGST VERPANDE GOEDEREN

Na voldoening van de kosten van executie, zal Pandhouder de netto opbrengst van de Verpande
Goederen verrekenen met hetgeen Pandhouder van Pandgever te vorderen heeft. De netto opbrengst
van de Verpande Goederen zal eerst in mindering strekken op alle verschuldigde kosten en rente,
alvorens op de verschuldigde hoofdsom in mindering te worden gebracht. Pandhouder zal een
overschot, voor zover dit rechtens toekomt aan Pandgever, te zijner beschikking houden tot het moment
dat alle relaties tussen Pandhouder en Pandgever zijn beéindigd, zonder dat Pandhouder Pandgever
daarover rente verschuldigd is.

5. REGISTRATIE EN KENNISGEVING AKTE

Pandhouder zal zorgdragen voor de registratie van deze akte en — indien van toepassing - de in artikel
1.2 genoemde informatie bij de afdeling Registratie van de Belastingdienst, kantoor Rotterdam, teneinde
het pandrecht op de Verpande Goederen en de in artikel 1.4 genoemde rechten te vestigen.

6. TOEPASSELIJK RECHT - GESCHILLEN

6.1 Op deze akte is Nederlands recht van toepassing.

6.2 Alle geschillen naar aanleiding van deze akte zullen in eerste instantie worden voorgelegd aan
de bevoegde rechter te Amsterdam.
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BIJLAGE 3 PANDAKTE OP AANDELEN

FRO/RHA/202372806
13 maart 2024

Bijlage:
- Besluit van de algemene vergadering van Bouman Industries B.V., goedkeurende de onderhavige verpanding,
alsmede de uitgifte van obligatieleningen door Bouman Industries B.V. en de parallelle schuld zoals bedoeld in
artikel 2 van de Trustakte

KIENHUIS HOVING
Postbus 109 7500 AC Enschede
Pantheon 25 7521 PR Enschede

Tel: (088) 480 4045 of (088) 480 4095

AKTE VAN VERPANDING VAN AANDELEN
in het kapitaal van
BOUMAN INDUSTRIES B.V.

Heden, ¢ [passeerdatum],

verscheen voor mij, mr. mr. Frank Gerard Rében, notaris te Enschede:

e [medewerker KienhuisHoving N.V.],

te dezen handelend als schriftelijk gevolmachtigde van:

1. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid:
Bouman Technologies B.V., met zetel te Almelo, kantoorhoudende 7602 PG Almelo, Van den
Broekeweg 15 (handelsregister 80930123),
hierna te noemen: Pandgever;

2. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid:
Bouman Industries B.V., met zetel te Almelo, kantoorhoudende 7602 PG Almelo, Van den
Broekeweg 15 (handelsregister 08214189),
hierna te noemen: de Vennootschap;

3. de stichting:
Stichting Obligatiehoudersbelangen, met zetel te Amsterdam, kantoorhoudende 1181 NE
Amstelveen, Burgemeester Haspelslaan 172 (handelsregister 53177770), hierna te noemen:
Pandhouder;

Van de volmachten blijkt uit drie (3) onderhandse akten, welke aan deze akte worden gehecht.

De comparante, handelend als gemeld, verklaarde:

TITEL

1. Overeenkomstig ‘informatie memorandum voor obligaties van Bouman Industries B.V.’ de dato
e maart tweeduizend vierentwintig, zoals partijen genoegzaam bekend, hierna te noemen: het
“IM”, zal de Vennootschap maximaal vijfentwintig duizend (25.000) obligaties met een nominale
waarde van eenhonderd euro (€ 100,-) per stukobligaties (kunnen) uitgeven.

2. Inlijn met Bijlage 1 van het IM zijn de Pandgever, de Vennootschap, de Pandhouder bij een
trustakte de dato ® maart tweeduizend vierentwintig, hierna te noemen: de “Trustakte”)
overeengekomen dat door Pandgever ten behoeve van de Pandhouder een pandrecht wordt
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gevestigd op de in deze akte omschreven aandelen in het kapitaal van de Vennootschap, tot

zekerheid als in deze akte omschreven.

VERPANDING

Ter uitvoering van artikel 5 van de Trustakte verleent Pandgever hierbij ten behoeve van

Pandhouder, die hierbij aanvaardt, een (derden)pandrecht eerste in rang tot zekerheid voor de

betaling door de Vennootschap van:

a. de parallelle schuld zoals bedoeld in artikel 2 van de Trustakte; en

b. de vergoeding zoals bedoeld in artikel 18 van de Trustakte,

op de navolgende aandelen:

achthonderdzesentachtigduizend vierhonderdzesenvijftig (886.456) aandelen, genummerd 16.219

tot en met 902.674, elk nominaal groot vijftig cent (€ 0,50), in het kapitaal van de Vennootschap,

deze aandelen hierna aan te duiden als: de Aandelen.

EIGENDOMSVERKRIJGING

De Pandgever heeft de Aandelen in eigendom verkregen als volgt:

- vierhonderddrieénveertigduizend tweehonderdachtentwintig (443.228) aandelen, genummerd
237.833 tot en met 459.446 en 681.061 tot en met 902.674 zijn door Pandgever verkregen
krachtens akte van aandelenoverdracht op drie december tweeduizend twintig verleden voor
mr. S.P.P.M. Soons, notaris te Heteren, welke levering door de Vennootschap in diezelfde akte
werd erkend;

- vierhonderddrieénveertigduizend tweehonderdachtentwintig (443.228) aandelen, genummerd
16.219 tot en met 237.832 en 459.447 tot en met 681.060 zijn door Pandgever verkregen
krachten akte van aandelenruil (akte van uitgifte aandelen met inbreng van aandelen) op vier
november tweeduizend tweeéntwintig verleden voor mr. F.G. Rében, notaris te Enschede,
welke levering door de Vennootschap in diezelfde akte werd erkend.

VOORWAARDEN

De comparante, handelend als gemeld, verklaarde dat het pandrecht is gevestigd onder de bepaling

zoals hierna vermeld.

Artikel 1

1. De Pandgever garandeert de Pandhouder als volgt:

a. de Pandgever is bevoegd tot vestiging van het pandrecht;

b. de Aandelen zijn niet bezwaard met beslagen, eerdere pandrechten of andere beperkte
rechten;

c. de Aandelen zijn volgestort;

d. de Aandelen vertegenwoordigen het gehele geplaatste kapitaal van de Vennootschap;

e. er bestaan geen optie- of kooprechten met betrekking tot de Aandelen, krachtens welke
een derde aanspraak kan maken op levering van de Aandelen of van een beperkt recht
daarop dan wel een recht op emissie van aandelen;

f.  de Aandelen zij niet gecertificeerd.

2. Het pandrecht strekt zich uit over alle opbrengsten en voordelen van de Aandelen en over alle
rechten die uit de Aandelen voortspruiten.

3. Voor zover daaraan in deze akte geen uitvoering is gegeven blijft tussen partijen van kracht
hetgeen overigens tussen hen mocht zijn overeengekomen in de Trustakte.

Artikel 2

1. Indienin de algemene vergadering van de Vennootschap, al dan niet bij wege van besluit buiten
vergadering, een voorstel aan de orde komt tot uitgifte van aandelen in het kapitaal van de
Vennootschap, anders dan aan de Pandgever, verplicht Pandgever zich tegen dat voorstel te
stemmen.

2. Indien aandelen in het kapitaal van de Vennootschap aan de Pandgever worden uitgegeven,
verplicht de Pandgever zich ook op deze aandelen een pandrecht te vestigen ten behoeve van
de Pandhouder, overeenkomstig het bepaalde met betrekking tot de onderhavige verpanding.

3. Bonusaandelen die tijdens de duur van het pandrecht worden uitgekeerd op de aandelen,
komen aan de Pandgever toe; de Pandgever verplicht zich ook op deze aandelen een pandrecht
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te vestigen ten behoeve van de Pandhouder, overeenkomstig het bepaalde met betrekking tot
de onderhavige verpanding.

De netto-opbrengst van eventueel verkochte bonusaandelen komt aan de Pandhouder toe, in
mindering op hetgeen de Pandgever aan de Pandhouder verschuldigd is.

Claimrechten die tijdens de duur van het pandrecht met betrekking tot de Aandelen worden
toegekend, vallen onder het pandrecht. De claimrechten worden ter keuze van de Pandgever
uitgeoefend of te gelde gemaakt.

Indien de claimrechten worden uitgeoefend, verplicht de Pandgever zich ook op de
dientengevolge verkregen aandelen een pandrecht te vestigen ten behoeve van de Pandhouder,
overeenkomstig het bepaalde met betrekking tot de onderhavige verpanding.

De netto-opbrengst van eventueel verkochte claimrechten komt aan de Pandgever toe, zolang
geen mededeling heeft plaatsgevonden als bedoeld in artikel 4 lid 1.

Artikel 3

1.

Indien tijdens de duur van het pandrecht op de Aandelen een betaling betaalbaar in contanten
wordt gesteld ten laste van de agioreserve van de Vennootschap, wegens terugbetaling op
aandelen of wegens liquidatie van de Vennootschap is uitsluiten de Pandhouder tot ontvangst
daarvan bevoegd, in mindering op hetgeen de Pandgever aan de Pandhouder verschuldigd is.
Indien tijdens de duur van het pandrecht op de Aandelen andere betalingen betaalbaar worden
gesteld dan die bedoeld in lid 1, in het bijzonder dividenduitkeringen anders dan uit de
agioreserve, is de Pandgever tot ontvangst daarvan bevoegd, zolang geen mededeling heeft
plaatsgevonden als bedoeld in artikel 4 lid 1.

Artikel 4

1.

Wanneer de Pandgever respectievelijk de Vennootschap in zijn verplichtingen jegens de
Pandhouder, als dan niet toerekenbaar tekortschiet, dan wel de Pandhouder goede grond heeft
te vrezen dat dit zal gebeuren, en voorts in alle gevallen waarin de schuldverhouding(en) tot
zekerheid waarvoor het pandrecht is gevestigd opeisbaar geworden is (zijn), is de Pandhouder
bevoegd daarvan schriftelijk kennis te geven aan de Vennootschap en de Pandgever.

Als gevolg van die kennisgeving eindigt de bevoegdheid van de Pandgever tot ontvangst van
eventuele betalingen op de Aandelen, voor zover de Pandgever daartoe op grond van het
hiervoor bepaalde bevoegd was. De Vennootschap verbindt zich dienovereenkomstig jegens de
Pandhouder om bedragen die door de Vennootschap anderszins aan de Pandgever — in diens
hoedanigheid van aandeelhouder — verschuldigd is, slechts aan de Pandhouder te zullen
voldoen, zodra aan de Vennootschap mededeling is gedaan overeenkomstig het in lid 1
bepaalde.

Artikel 5

1.

Indien de Pandgever respectievelijk de Vennootschap in verzuim is met de voldoening van

hetgeen waarvoor het pandrecht tot waarborg strekt, is de Pandhouder bevoegd terstond en

zonder rechterlijke tussenkomst overeenkomstig artikel 248 Boek 3 van het Burgerlijk Wetboek

over te gaan tot verkoop van de Aandelen op elke wettig toegestane wijze, dan wel:

a. op verzoek van Pandhouder of Pandgever de Aandelen op een door de
voorzieningenrechter te bepalen (andere) wijze te verkopen;

b. op verzoek van de Pandhouder, de Aandelen met machtiging van de voorzieningenrechter,
aan zich te doen verblijven,

één en ander onder de verplichting van de Pandhouder om de netto-opbrengst door middel van

verrekening in mindering te brengen op het door de Pandgever respectievelijk de Vennootschap

aan de Pandhouder verschuldigde hoofdsom en daarna het overige van de door Pandgever

respectievelijk de Vennootschap verschuldigde rente.

Voor zover het pandrecht niet eerste in rang is, oefent Pandhouder de hiervoor omschreven

bevoegdheden uit met inachtneming van de beperkingen die daaruit krachtens de wet

voortvloeien.

De in de statuten van de Vennootschap voorkomende blokkeringsregeling is van toepassing op

de vervreemding en overdracht van de Aandelen door de Pandhouder, en op de verblijving van
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de Aandelen aan de Pandhouder, met dien verstande dat de Pandhouder alle ten aanzien van de
vervreemding en overdracht aan de Pandgever toekomende rechten uitoefent en diens
verplichtingen nakomt.

Artikel 6

1. Het stemrecht op de Aandelen komt uitdrukkelijk toe aan de Pandgever.

2. De Pandhouder heeft uitdrukkelijk geen vergaderrecht.

3. De Pandgever zal de Pandhouder een kopie van de concept- casu quo vastgestelde notulen van
alle vergaderingen van aandeelhouders van de Vennootschap doen toekomen binnen twee
weken nadat de betreffende vergadering heeft plaatsgevonden.

Artikel 7

1. De Pandhouder is te allen tijde bevoegd het pandrecht geheel of ten dele op te zeggen.

2. Eendoor Pandhouder getekend uittreksel uit haar administratie strekt tot volledig bewijs van
haar vordering op de Pandgever, behoudens tegenbewijs.

3. Alle kosten die Pandhouder -zo in als buiten rechte- tot uitoefening of behoud van haar rechten
in verband met deze akte mocht maken, komen ten laste van de Pandgever.

4. Het bij eventuele liquidatie van de Vennootschap voor Pandgever beschikbaar komende
gedeelte van het liquidatiesaldo zal door Pandhouder kunnen worden ontvangen en zal evenzo
in mindering komen van de aan hem door Pandgever respectievelijk de Vennootschap
verschuldigde hoofdsom en daarna het overige van de door Pandgever respectievelijk de
Vennootschap verschuldigde rente.

ERKENNING

De Vennootschap erkent hierbij de verpanding van de Aandelen onder de bepalingen zoals hiervoor

vermeld en verleent aan de uitvoering daarvan haar medewerking.

AANDEELHOUDERSREGISTER

De Vennootschap zal deze verpanding van de Aandelen onverwijld aantekenen in het register als

bedoeld in artikel 2:194 Burgerlijk Wetboek van de Vennootschap.

GOEDKEURING ALGEMENE VERGADERING

De algemene vergadering van de Vennootschap heeft haar goedkeuring verleend voor de

onderhavige verpanding, alsmede de uitgifte van obligatieleningen door de Vennootschap (partijen

genoegzaam bekend) en de parallelle schuld zoals bedoeld in artikel 2 van de Trustakte; een kopie
van dit besluit is aan deze akte gehecht.

SLOT

De comparant is mij, notaris, bekend.

Waarvan akte verleden te Enschede op de datum als vermeld in het hoofd van deze akte.

Nadat de inhoud van de akte aan de comparant zakelijk werd opgegeven en toegelicht, verklaarde hij

dat hij van de inhoud heeft kennis genomen en daarmee instemt.

Onmiddellijk na beperkte voorlezing overeenkomstig de wet is deze akte door de comparant en mij,

notaris, ondertekend.
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BIJLAGE 4 BORGTOCHT

A. OVEREENKOMST VAN BORGTOCHT

WJ Beheer B.V., een besloten vennootschap recht met beperkte aansprakelijkheid en statutaire zetel
in Ruurlo, kantoorhoudende aan de Stobbesteeg 3, 7161 NE Neede, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 09192541, als borg (de “Borg”)

en

Stichting Obligatiehoudersbelangen, een stichting met statutaire zetel in Amsterdam, en
kantoorhoudende aan de Burgemeester Haspelslaan 172, 1181 NE Amstelveen, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 53177770, als begunstigde (de
"Begunstigde").

B. OVERWEGINGEN:

De Borg is de enig aandeelhouder van Bouman Technologies B.V., een besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid, statutair gevestigd te Almelo, ingeschreven in het handelsregister
van de Kamer van Koophandel onder nummer: 80930123.

Bouman Technologies B.V. is enig aandeelhouder van Bouman Industries B.V., een besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, statutair gevestigd te Almelo, ingeschreven in
het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer: 08214189 (de
"Schuldenaar").

Deze Overeenkomst wordt aangegaan in verband met een informatie memorandum op grond waarvan
de Schuldenaar voor een bedrag van maximaal EUR [2.500.000] aan obligaties aanbiedt en
wenst uit te geven, gedateerd [datum] (het "Informatie Memorandum").

Onderdeel van het Informatie Memorandum (als bijlage [1]) vormt de trustakte tussen de Schuldenaar
en de Begunstigde, op grond waarvan de Begunstigde de gezamenlijke belangen van de
beleggers behartigt ten opzichte van de Schuldenaar (de "Trustakte").

De Begunstigde heeft uit hoofde van de Trustakte o.a. een eigen, exclusief vorderingsrecht jegens de
Schuldenaar tot nakoming door de Schuldenaar van al zijn (betalings-) verplichtingen jegens
beleggers in de obligaties (de "Parallelle Schuld") en kan tevens naar eigen goeddunken -
maar altijd met inachtneming van de belangen van de beleggers - over de rechten van die
beleggers beschikken.

Als voorwaarde voor het verstrekken van de obligatielening onder het Informatie Memorandum heeft de
Borg ermee ingestemd zich ten behoeve van de Begunstigde als borg te verbinden tot
nakoming van hetgeen de Begunstigde te vorderen heeft of zal krijgen uit hoofde van Parallelle
Schuld.

Partijen wensen in deze Overeenkomst de afspraken over de borgtocht vast te leggen.

C. PARTIJEN KOMEN HET VOLGENDE OVEREEN:

DEFINITIES EN INTERPRETATIE

In deze Overeenkomst hebben de woorden die met een hoofdletter zijn geschreven de volgende
betekenis:

"Artikel" betekent een artikel in deze Overeenkomst.
"BW" betekent het Nederlands Burgerlijk Wetboek.

"Overeenkomst" betekent deze overeenkomst van borgtocht, zoals van tijd tot tijd gewijzigd.
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"Opeisingsgrond" betekent een gebeurtenis als beschreven in artikel [10] van de Trustakte.
"Partij" betekent een partij bij deze Overeenkomst.
"Uitwinningsgrond" betekent een Opeisingsgrond die voortduurt.

In deze Overeenkomst is een rubricering per artikel uitsluitend ter identificatie aangebracht en deze
dient bij de interpretatie van deze Overeenkomst buiten beschouwing te blijven.

Een verwijzing naar een Partij of de Schuldenaar houdt tevens een verwijzing in naar diens
rechtsopvolger(s) onder algemene of bijzondere titel.

BORGTOCHT
Overeenkomst van borgtocht

De Borg verbindt zich jegens de Begunstigde als borg zulks ter zekerheid voor de betaling van
al hetgeen de Begunstigde van de Schuldenaar te vorderen heeft of zal krijgen uit hoofde van
de Parallelle Schuld, welke borgtocht de Begunstigde aanneemt, tot een bedrag van ten
hoogste EUR 150.000 (zegge: honderdvijftigduizend euro), te vermeerderen met rente en de
kosten zoals genoemd in artikel 7:856 BW.

Verzekerde Verbintenis

De Borgtocht wordt gevestigd tot zekerheid voor de nakoming door de Schuldenaar van de
Parallelle Schuld. De Borgtocht strekt tot zekerheid voor de Parallelle Schuld zoals die van tijd
tot tijd gewijzigd mochten worden als gevolg van enige aanpassing, wijziging, vrijgave of afstand
van enige voorwaarde van het Informatie Memorandum of enig ander document waarin de
Parallelle Schuld is of wordt vastgelegd, gegarandeerd of verzekerd en geen van dergelijke
wijzigingen zal leiden tot verval van de Borgtocht of zal anderszins van invloed zijn op het
bestaan en de omvang van de Borgtocht en/of de rechten van de Begunstigde uit hoofde van
deze Overeenkomst.

Verbintenissen van Borg

De verbintenissen van de Borg jegens de Begunstigde uit hoofde van deze Overeenkomst
blijven onverminderd van kracht zolang het aan de Begunstigde uit hoofde van de Borgtocht
verschuldigde niet is voldaan, ook indien de Begunstigde gedeeltelijke betaling mocht
ontvangen door uitwinning van andere zekerheden, waaronder begrepen andere
borgstellingen, indien Begunstigde een akkoord sluit in de surseance van betaling of het
faillissement van de Schuldenaar of de Begunstigde andere handelingen verricht die zij nuttig
of nodig acht voor de behartiging van haar belangen.

INFORMATIEVERPLICHTINGEN VAN DE BORG

De Borg zal de Begunstigde onmiddellijk informeren over iedere gebeurtenis of omstandigheid
die een materieel negatief effect kan hebben op de rechten van de Begunstigde uit hoofde van
deze Overeenkomst en/of de mogelijkheid van de Begunstigde om nakoming van haar rechten
uit hoofde van deze Overeenkomst af te dwingen. De Borg zal de Begunstigde tevens een
afschrift van de goedgekeurde jaarrekening met betrekking tot enig boekjaar binnen 2 weken
na goedkeuring, voor het eerst met betrekking tot het boekjaar 2023. Ten slotte zal de Borg de
Begunstigde onmiddellijk informeren over enige wijziging van zijn vestgingsadres.

VERHAAL

Nakoming

De Borg is niet gehouden tot nakoming voordat de Schuldenaar in de nakoming van diens
verbintenis jegens de Begunstigde is tekort geschoten.

Ingebrekestelling van de Schuldenaar

Indien sprake is van een Uitwinningsgrond of indien de Begunstigde de Schuldenaar uit andere
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hoofde in gebreke stelt overeenkomstig artikel 6:82 BW, is de Begunstigde verplicht hiervan de
Borg mededeling te doen.

Andere zekerheden

De Begunstigde is volledig vrij om de overige, door de Schuldenaar en/of derden verstrekte of
nog te verstrekken zekerheden in de eerste plaats aan te wenden voor de betaling van die
schulden van de Schuldenaar die niet door deze Borgtocht zijn gedekt.

OPZEGGING
Wijze van opzegging

De Borg kan door middel van een aangetekend schrijven gericht aan de Begunstigde de
Borgtocht altijd schriftelijk opzeggen voor toekomstige verbintenissen, in welk geval de
Borgtocht met de ontvangst van de opzegging door de Begunstigde een einde neemt, tenzij
daarvoor in de opzegging een later tijdstip is aangewezen, met dien verstande dat de Borgtocht
na de opzegging voortduurt voor de ten tijde van de beéindiging bestaande verbintenissen van
de Schuldenaar jegens de Begunstigde (waaronder uitdrukkelijk begrepen enige verbintenis tot
betaling van rente voortvloeiend uit de Parallelle Schuld en enige verbintenis voortvloeiend uit
de trustakte tussen de Schuldenaar en de Begunstigde).

Wijzigingen Parallelle Schuld

De Begunstigde is bevoegd om, voor zover de wet niet dwingend anders bepaalt, ook zonder
medeweten en goedkeuring van de Borg, de Schuldenaar elk uitstel van betaling voor het
geheel of gedeelten van het verschuldigde te verlenen of andere zekerheden voor haar
vordering aan te nemen, zonder dat de Borg daaraan enig recht kan ontlenen om zich van de
Borgtocht geheel of gedeeltelijk ontslagen te achten.

Bewijs van omvang Parallelle Schuld
De administratie van Begunstigde vormt dwingend bewijs van het bestaan en de omvang van
de Parallelle Schuld. Het staat de Borg vrij tegenbewijs te leveren.

WIJZIGING VAN PARTIJEN

Overdracht door Begunstigde

De Begunstigde is gerechtigd om, wanneer zij haar vordering op de Schuldenaar aan een derde
overdraagt, de rechten uit hoofde van deze Overeenkomst mede over te dragen, zulks tot een
door de Begunstigde te bepalen bedrag en met dien verstande, dat de Borgtocht eveneens van
kracht blijft voor een eventuele verdere vordering van de Begunstigde, maar ter zake van de
beide vorderingen tezamen beperkt blijft tot het van toepassing zijnde maximumbedrag. De
Borg geeft bij voorbaat zijn medewerking (als bedoeld in artikel 6:159 BW) aan iedere
overdracht onder dit Artikel. De Begunstigde is bevoegd om alle informatie met betrekking tot
de Borg te verstrekken aan de beoogde overnemende partij.

Geen overdracht door Borg

Het is de Borg niet toegestaan om zonder de voorafgaande schriftelijke toestemming van de
Begunstigde een of meer van zijn rechten of verplichtingen onder deze Overeenkomst over te
dragen.

KOSTEN

Alle kosten die de Begunstigde maakt in verband met het opstellen, wijzigen en opzeggen van
deze Overeenkomst en de uitoefening of behoud van haar rechten uit hoofde van deze
Overeenkomst (zowel in als buiten rechte), zijn voor rekening van de Borg.

ALGEMENE BEPALINGEN

Verklaringen Borg
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De Borg verklaart hierbij:

(a) bekend te zijn met de financiéle positie van de Schuldenaar, met de inhoud van de
verbintenissen van de Schuldenaar jegens de Begunstigde en met het doel en de
strekking van de Borgtocht, welke de Begunstigde aan de Borg heeft medegedeeld;

(b) dat de Begunstigde hem heeft gewezen op de risico’s die zijn verbonden aan het
aangaan van een Borgtocht en deze ten volle te beseffen en te aanvaarden; en

(c) alle informatie te geven over zijn financiéle positie waar de Begunstigde om vraagt.

Gedeeltelijke nietigheid

Indien enige bepaling van deze Overeenkomst op enig moment nietig, vernietigbaar of niet
afdwingbaar wordt bevonden in enig opzicht onder enig toepasselijk recht, zal dat geen afbreuk
doen aan de geldigheid en afdwingbaarheid van de overige bepalingen van deze
Overeenkomst noch aan de geldigheid of afdwingbaarheid van die bepaling onder enig ander
toepasselijk recht. Een eventuele gedeeltelijke nietigheid kan nooit tot gevolg hebben dat de
Borg gehouden is tot meer dan hetgeen is bepaald in Artikel O.

Wijziging van de Overeenkomst

Deze Overeenkomst kan alleen schriftelijk worden gewijzigd.

Geen impliciete afstand of rechtsverwerking

(a) Afstand van enig recht uit hoofde van deze Overeenkomst kan alleen plaatsvinden door
middel van een daartoe strekkende schriftelijke mededeling.

(b) Het niet uitoefenen door de Begunstigde van een haar toekomend recht uit hoofde van
of in verband met deze Overeenkomst (hetgeen mede omvat het verlenen van uitstel
door de Begunstigde aan de Borg om aan zijn verplichtingen uit hoofde van of in
verband met deze Overeenkomst te voldoen) houdt geen afstand in van dat recht en
leidt niet tot rechtsverwerking.

RECHTSKEUZE EN BEVOEGDE RECHTER

Rechtskeuze

Op deze Overeenkomst (inclusief de in Artikel 0 opgenomen forumkeuze) en daarmee
samenhangende niet-contractuele verbintenissen is Nederlands recht van toepassing. Indien
echter op enig moment naar Nederlands recht enige ander recht dan Nederlands recht van
toepassing is op de vestiging van een geldig en afdwingbare borgtocht of vergelijkbaar
zekerheidsrecht zoals Partijen beogen te vestigen uit hoofde van deze Overeenkomst en aan
de vereisten voor de vestiging van een geldig en afdwingbare borgtocht of vergelijkbaar
zekerheidsrecht materieel is voldaan in overeenstemming met dat andere recht, zal dat andere
recht van toepassing zijn op die borgtocht respectievelijk dat zekerheidsrecht zoals gevestigd
uit hoofde van deze Overeenkomst en de overeenkomst tot vestiging van die borgtocht
respectievelijk dat zekerheidsrecht.

Bevoegde rechter

E.

De bevoegde rechter te Amsterdam heeft de exclusieve bevoegdheid om geschillen naar
aanleiding van deze Overeenkomst te beslechten, inclusief geschillen met betrekking tot het
bestaan, de geldigheid, de beéindiging of wijziging van deze Overeenkomst.

ALDUS OVEREENGEKOMEN OP [DATUM] 2024.

WJ Beheer B.V.
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Door :W.J. van Wijck

Stichting Obligatiehoudersbelangen

Door :Mr. M.C. Olie LL.M.
Functie : Voorzitter

Door :Mr. S.G. van de Vusse MBV
Functie : Penningmeester
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BIJLAGE 5 MEDESCHULDENAARSTELLING

1. STICHTING OBLIGATIEHOUDERSBELANGEN, gevestigd te Burgemeester Haspelslaan 172 1181
NE Amstelveen, ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder
nummer 53177770 (“Schuldeiser”);

2. BOUMAN INDUSTRIES B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo,
ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 08214189
(“Schuldenaar”); en

3. DE GROEPSMAATSCHAPPUPEN zoals opgesomd in Bijlage 1 als hoofdelijke medeschuldenaren
(“Hoofdelijke Medeschuldenaren”),

OVERWEGENDE DAT:

. de Schuldenaar voor maximaal € 2.500.000 obligaties heeft uitgegeven op grond van het
Informatie Memorandum van 14 maart 2024;

. de Schuldeiser de gezamenlijke belangen van de beleggers ten opzichte van de Schuldenaar
behartigt en de bevoegdheden en taken heeft gekregen die staan vermeld in de trustakte
tussen de Schuldeiser en de Schuldenaar van 14 maart 2024 (“Trustakte”);

. de Schuldeiser uit hoofde van de Trustakte een eigen, exclusief vorderingsrecht heeft jegens
de Schuldenaar tot nakoming door de Schuldenaar van al zijn (betalings-) verplichtingen jegens
beleggers in de obligaties (“Parallelle Vordering”); en

. ingeval de Schuldenaar niet aan zijn betalingsverplichtingen jegens de Schuldeiser uit hoofde
van de Parallelle Vordering kan voldoen, iedere Hoofdelijke Medeschuldenaar zich in deze
overeenkomst verbindt tot nakoming van deze betalingsverplichtingen van de Schuldenaar
jegens de Schuldeiser,

ZIUN HET VOLGENDE OVEREENGEKOMEN:

1. ledere Hoofdelijke Medeschuldenaar verbindt zich hoofdelijk (en niet bij wijze van borgtocht)
om op eerste schriftelijk verzoek van de Schuldeiser, waarin deze aangeeft dat de Schuldenaar
niet aan diens betalingsverplichtingen jegens de Schuldeiser uit hoofde van de Parallelle
Vordering heeft voldaan, onmiddellijk de in de kennisgeving genoemde bedragen op de daarin
gestelde wijze aan de Schuldeiser te voldoen.

2. ledere Hoofdelijke Medeschuldenaar verbindt zich tegenover de Schuldeiser om deze
schadeloos te stellen voor het verlies dat door de Schuldeiser wordt geleden, in het geval dat
de verplichtingen uit hoofde van de Parallelle Vordering geheel niet of gedeeltelijk niet
afdwingbaar, ongeldig, onwettig, nietig of vernietigbaar zijn of worden. Het bedrag van dit
verlies zal gelijk zijn aan het bedrag waarop de Schuldeiser, op basis van de Parallelle
Vordering, jegens de Schuldenaar aanspraak zou hebben gehad.

3. Voor zover rechtens toegestaan, doet iedere Hoofdelijke Medeschuldenaar afstand van alle
rechten en weren die nu of in de toekomst op grond van de wet, overige regelgeving of
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rechtspraak in verband met deze overeenkomst en/of enig door hem ten behoeve van de
Schuldeiser verstrekt zekerheidsrecht, aan hem zullen worden toegekend.

De in deze overeenkomst neergelegde verplichtingen van een Hoofdelijke Medeschuldenaar
worden niet aangetast door het doen van afstand van recht door de Schuldeiser van enig recht
jegens een andere Hoofdelijke Medeschuldenaar of de Schuldenaar, het verlenen van
kwijtschelding jegens een andere Hoofdelijke Medeschuldenaar of de Schuldenaar en/of door
het verlenen van uitstel van betaling door de Schuldeiser aan een andere Hoofdelijke
Medeschuldenaar of de Schuldenaar.

Een Hoofdelijke Medeschuldenaar blijft hoofdelijk verbonden voor de verplichtingen van de
Schuldenaar onder de Parallelle Vordering, ook in de volgende situaties:

a. als de looptijd en/of hoofdsom van de obligatielening wordt gewijzigd;

b. als de voorwaarden van de obligatielening zoals opgenomen in het Informatie
Memorandum worden gewijzigd of aangevuld;

c. als de verplichtingen van de Schuldenaar onder de obligatielening (en daarmee ook
onder de Parallelle Vordering) met toestemming van de Schuldeiser worden
overgedragen aan een andere Hoofdelijke Medeschuldenaar; of

d. als de Schuldeiser zijn rechten en/of verplichtingen onder of in verband met de
obligatielening (daaronder begrepen de Parallelle Vordering) overdraagt op een ander;
of

e. door de Schuldeiser met een schuldeisersakkoord in welke vorm ook wordt ingestemd.

ledere Hoofdelijke Medeschuldenaar geeft voor bovengenoemde handelingen voor zover
nodig hierbij, bij voorbaat, zijn medewerking en toestemming, ook als dit ertoe zou leiden dat
het bedrag waarvoor een Hoofdelijke Medeschuldenaar aansprakelijk is of kan worden
gehouden onder deze overeenkomst hoger wordt.

ledere Hoofdelijke Medeschuldenaar doet voor zover rechtens toelaatbaar afstand van ieder
recht tot subrogatie en regres dat zij op enig moment jegens een andere Hoofdelijke
Medeschuldenaar of de Schuldenaar heeft of mocht verkrijgen. Deze afstand geschiedt onder
de ontbindende voorwaarde dat de Schuldeiser een schriftelijke bevestiging heeft gestuurd
aan alle Hoofdelijke Medeschuldenaars waaruit blijkt dat alle verplichtingen van de
Schuldenaar jegens de Schuldeiser onder de Parallelle Vordering onherroepelijk en
onvoorwaardelijk zijn voldaan.

De aansprakelijkheid van de Hoofdelijke Medeschuldenaren zal van kracht zijn gedurende de
periode te rekenen vanaf de datum van deze overeenkomst tot het moment waarop de
vorderingen van de beleggers onder de obligatielening volledig en onherroepelijk zijn voldaan.
Op dat moment zal de aansprakelijkheid van de Hoofdelijke Medeschuldenaren automatisch
komen te vervallen.

De Schuldeiser is gerechtigd om, wanneer hij zijn vordering op de Schuldenaar aan een derde
overdraagt, de rechten uit hoofde van deze overeenkomst mede over te dragen, met dien
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10.

11.

12.

verstande dat de hoofdelijke schuldenaarschap eveneens van kracht blijft voor een eventuele
verdere vordering van Schuldeiser in verband met de Parallelle Vordering.

Voor zover rechtens toegestaan doet iedere Hoofdelijke Medeschuldenaar hierbij afstand van
(i) zijn rechten uit hoofde van de artikelen 6:228 en 6:265 tot en met 6:272 BW of enige andere
grondslag onder enig toepasselijk recht om deze overeenkomst te ontbinden of te vernietigen
of om in rechte de ontbinding of vernietiging te verzoeken en (ii) zijn rechten uit hoofde van
de artikelen 6:52, 6:262 en 6:263 BW of enige andere grondslag onder enig toepasselijk recht
om enige verbintenis uit hoofde van deze overeenkomst op te schorten.

Voor deze overeenkomst geldt het Nederlands recht.

Alle geschillen naar aanleiding van deze overeenkomst moeten worden voorgelegd aan de
Rechtbank Amsterdam.

Bijlage hoofdelijke medeschuldenaren

Bouman Processes B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo, ingeschreven in het

handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 06075691

Bouman Industrial Services B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo,
ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 08220826

Bouman Produktie B.V., gevestigd te Industrieweg 1A, 9641 HM Veendam, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 60131837

Machinefabriek Bouman B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo, ingeschreven
in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 06056677

Bouman Property B.V., gevestigd te Van den Broekeweg 15, 7602 PG Almelo, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 06045468
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